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Zijn gevoegd bij deze geconsolideerde jaarrekening: - het geconsolideerde jaarverslag
- het controleverslag over de geconsolideerde jaarrekening

Z0O DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING DOOR EEN BELGISCHE DOCHTER WORDT NEERGELEGD
Naam van de Belgische dochter die de neerlegging verricht (artikel 3:26, §2, 4°, a) van het Wetboek van vennootschappen en

verenigingen).
Ondernemingsnummer van de Belgische dochter die de neerlegging verricht
Totaal aantal neergelegde bladen: .............cccc........ Nummers van de secties van het standaardformulier die niet werden neergelegd
Lo aaTe F= Y S8 o 1= e =Y a1 (o | o SR
Handtekening Handtekening
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1 Schrappen wat niet van toepassing is.
2 Een consortium dient de sectie CONSO 5.4 in te vullen.
3 In voorkomend geval wordt na de rechtsvorm “in vereffening” vermeld.
4 Facultatieve vermelding.
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LIJST VAN DE BESTUURDERS OF ZAAKVOERDERS VAN DE
CONSOLIDERENDE ONDERNELING EN VAN DE COMMISSARISSEN DIE DE
GECONSILIDEERDE JAARREKENING HEBBEN GECONTROLEERD

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN

VOLLEDIGE LIJST naam, voornamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie

Van Leeuw Consulting BV

0562832206

Kampenhoutsevoetweg 11

1910 Kampenout

BELGIE

Begin van het mandaat: 2025-08-01 Einde van het mandaat: 2026-01-31 Bestuurder

Direct of indirect vertegenwoordigd door :
Frangois Van Leeuw
Kampenhoutsevoetweg 11
1910 Kampenout
BELGIE

Neos Anemos BV

0702893573

Rijstraat (Den) 158

9400 Ninove

BELGIE

Begin van het mandaat: 2025-08-01 Einde van het mandaat: 2029-06-01 Bestuurder

Direct of indirect vertegenwoordigd door :
Eric Antoons

Rijstraat (Den) 158

9400 Ninove

BELGIE

Oosterlinck Nathalie

Sint-Maartenstraat 5

3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat: 2023-07-26 Einde van het mandaat: 2029-07-26 Bestuurder



Yajima Satoshi
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Matsuda Ken
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Scott Richard
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Hirofumi Sakioka
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Angela Yuen
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Johnson Mark
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

Christopher Rowland
Sint-Maartenstraat 5
3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat

: 2023-07-26

: 2023-07-26

: 2023-07-26

: 2023-07-26

: 2023-07-26

: 2024-05-28

1 2025-02-24

Einde van het mandaat: 2025-08-01

Einde van het mandaat: 2025-08-01

Einde van het mandaat: 2025-02-01

Einde van het mandaat: 2025-02-24

Einde van het mandaat: 2025-08-01

Einde van het mandaat: 2025-08-01

Einde van het mandaat: 2025-08-01

Bestuurder

Bestuurder

Bestuurder

Bestuurder

Bestuurder

Bestuurder

Bestuurder



Zlati Christov

Sint-Maartenstraat 5

3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat: 2024-10-16 Einde van het mandaat: 2029-06-01

Marlies Vlasselaer

Sint-Maartenstraat 5

3000 Leuven

Belgié

Begin van het mandaat: 2026-01-31 Einde van het mandaat: 2029-06-01

EY Bedrijfsrevisoren BV (B00160)

0446334711

Kouterveldstraat 7B 001

1831 Diegem

BELGIE

Begin van het mandaat: 204-06-07 Einde van het mandaat: 2027-06-04

Direct of indirect vertegenwoordigd door :
Boelens Francis (A02177)
Kouterveldstraat 7B 001
1831 Diegem
BELGIE

Bestuurder

Bestuurder

Commissaris



PARK|WIND

Geconsolideerde jaarrekening
31 December 2025

_ Neos Anemos BV
Marlies Vlasselaer met vaste vertegenwoordiger
Bestuurder Eric Antoons
Bestuurder
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Geconsolideerde resultatenrekening
Opgemaakt in duizenden euro

Omzet

Verbruiksgoederen & hulpstoffen
Brutowinst

Overige bedrijfsopbrengst
Diensten en diverse goederen
Personeelsbeloningen

Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen op vaste activa

Overige bedrijfskosten

Aandeel in het resultaat van deelnemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode

Bedrijfsresultaat (EBIT)

Financiéle opbrengsten
Financiéle kosten
Netto financieel resultaat

Winst vé6r belastingen
Winstbelastingen
Winst van het boekjaar

Toe te rekenen aan:

Aandeelhouders van de moedermaatschappij

Minderheidsbelangen

Toel. 2025 2024
16 260.621,0 239.485,0
17 (2.039,4) (2.571,5)

258.581,6 236.913,5
18 12.975,9 17.213,7
20 (98.199,6) (90.583,9)
19 (23.780,3) (19.118,2)

23 (96.765,1) (99.690,9)
20 (298,0) (337,1)
4 8.587,8 11.601,3

61.102,3 55.998,3
21 23.613,2 136.570,0
(43.551,6) (64.077,5)

(19.938,4)

41.163,9
(13.100,6)
28.063,3

72.492,5

128.490,8
(8.859,2)
119.631,6

22.801,8

115.788,6

5.261,5

3.843,0




Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten
Opgemaakt in duizenden euro

Toel. 2025 2024

Winst van het boekjaar | | 280633 | 119.6316 |
Elementen van niet-gerealiseerde resultaten met betrekking tot entiteiten waarover de
Groep zeggenschap heeft
Elementen die eventueel naar de winst- en verliesrekening geherclassificeerd kunnen
worden

Wijziging in reéle waarde van afgeleide financiéle instrumenten 6 12.535,5 (25.126,1)
. Uitgestelde belastingen op wijzigingen reéle waarde van afgeleide financiéle 15 (1.800,0) 5.007.8
instrumenten

Cumulatieve wisselkoersverschillen 339,1 (94,9)

Totaal van de elementen die eventueel naar de winst- en verliesrekening geherclassificeerd

kunnen worden 11.074,6 (19.993,2)

Element dat niet zal worden geherclassificeerd naar de winst- en verliesrekening
Herwaardering van verplichtingen in verband met vergoedingen na uitdiensttreding op

o 23,2 (122,8)
lange termijn
Uitgestelde belasting op wijziging van de herwaardering van verplichtingen in verband 15 (8.6) 307
met langetermijnpersoneelsbeloningen na uitdiensttreding ' '
Totaal van de elementen die niet naar de winst- en verliesrekening kunnen worden
. 12 14,6 (92,1)
geherclassificeerd
Elementen van niet-gerealiseerde resultaten van deelnemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode
Elementen die eventueel naar de winst- en verliesrekening geherclassificeerd kunnen
worden
Wijziging in reéle waarde van afgeleide financiéle instrumenten 6 890,6 (2.543,0)
. Uitgestelde belastingen op wijzigingen reéle waarde van afgeleide financiéle 15 (222.7) 6357
instrumenten
Cumulatieve wisselkoersverschillen (255,2) (540,3)
Totaal van de elementen die eventueel naar de winst- en verliesrekening geherclassificeerd 4128 (2.447 5)

kunnen worden

Niet-gerealiseerde resultaten/(verliezen) van het boekjaar 11.501,9 (22.532,8)

Gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten van het boekjaar 39.565,2 97.098,8

Toe te rekenen aan:
Aandeelhouders van de moedermaatschappij 30.989,9 98.936,5
Minderheidsbelangen 8.575,3 (1.837,7)




Geconsolideerde balans
Opgemaakt in duizenden euro

Toel. 2025 2024
Immateriéle vaste activa 2 23.148,6 244429
Materiéle vaste activa 3 1.448.247,6 1.487.681,7
Investeringen onder vermogensmutatie 4 88.251,9 43.088,1
Financiéle activa 5 251,0 256,0
Afgeleide financiéle instrumenten 6 107.565,9 95.030,4
Uitgestelde belastingvorderingen 15 15.932,4 23.283,6
Overige vorderingen 5 13.602,3 14.439,2
Totaal vaste activa 1.696.999,6 1.688.222,0
Handelsvorderingen 7 48.389,2 64.244.9
Actuele belastingvorderingen 15 554,2 1.666,7
Overige vorderingen 8 19.122,9 21.748,0
Geldmiddelen en kasequivalenten 9 92.310,2 207.432,2
Totaal vlottende activa 160.376,5 295.092,4

Totaal activa

1.857.376,1 1.983.314,3

Kapitaal 10 223.321,0 223.321,0
Reserves en overgedragen resultaten 335.011,0 353.803,2
Eigen vermogen toe te rekenen aan de aandeelhouders van de moedermaatschappij 558.331,9 577.124,2
Minderheidsbelangen 43.838,8 41.943,4
Totaal eigen vermogen 602.170,7 619.067,6
Voorzieningen 11 93.789,4 80.862,7
Verplichtingen inzake personeelsbeloningen 12 170,8 367,7
Uitgestelde belastingverplichtingen 15 33.760,0 30.954,0
Rentedragende en overige verplichtingen 13 984.481,5 1.100.717,9
Totaal langlopende verplichtingen 1.112.201,7 1.212.902,2
Rentedragende verplichtingen 13 108.264,0 96.168,3
Handelsschulden 14 10.271,9 25.267,7
Actuele belastingverplichtingen 3.663,6 2.792,8
Verplichtingen met betrekking tot personeelsbeloningen & overige verplichtingen 14 20.804,2 27.115,7
Totaal kortlopende verplichtingen 143.003,7 151.344,5
Totaal verplichtingen | | 1.255.205,4 1.364.246,7

Totaal eigen vermogen en verplichtingen 1.857.376,1 1.983.314,3



Geconsolideerd kasstroomoverzicht
Opgemaakt in duizenden euro
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Investeringsactiviteiten

Financieringsactiviteiten

Winst voor belastingen
Aanpassingen voor:
Afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen op vaste activa

Financieringsbaten en financieringslasten

Aandeel in het resultaat van deelnemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode

Overig (herclassificatie van verkopen van ondernemingen)

Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten vo6r mutaties in werkkapitaal en voorzieningen
Afname/(toename) in handels- en overige vorderingen

(Afname)/toename in handelsschulden, voorzieningen en overige verplichtingen
Ontvangen dividenden

Betaalde winstbelastingen

Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten

Verwerving van materiéle en immateriéle vaste activa
Verkopen van ondernemingen

Verhoging deelneming in geassocieerde ondernemingen en joint ventures

Ontvangen terugbetalingen kapitaal van geassocieerde ondernemingen en joint
ventures

(Aankopen)/verkopen van financiéle activa
(Verstrekking)/terugbetaling van verstrekte leningen
Opbrengsten uit verkoop materiéle en immateriéle activa
IC-investeringsactiviteiten

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Afbetalingen van leningen

Betalingen van financiéle leaseverplichtingen

Ontvangen dividenden

Betaalde dividenden aan aandeelhouders van de moedermaatschappij
Betaalde dividenden aan minderheidsbelangen

Betaalde rente

Ontvangen rente

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Netto aangroei/(-afname) van geldmiddelen en kasequivalenten

Geldmiddelen en kasequivalenten op 1 januari

Effect van wisselkoerswijzigingen
Effect van wijzigingen in de consolidatiekring
Geldmiddelen en kasequivalenten op 31 december

Note 2025 2024

41.163,9] 128.490,8]

23 96.765, 1 99.690,9

19.938,4 23.402,2

4 (8.587,8) (11.601,3)

0,0 (95.894,7)

149.279,6 144.088,0

47223 4.095,1

(12.733,1) (15.390,2)

28 3,1

3.285,1 (1.936,5)

144.556,6 130.859,4

23 (24.946.5) (11.854,9)

0,0 105.455, 1

4 (68.253,4) (32.079,7)

4 893,1 6.847,6

5 0,0 0,0

5 1.651,0 -2.067,0

0 234

0,0 84

(90.655,7) 66.332,9

(93.636,0) (95.521,7)

(773,1) (776.,6)

4 5.161,0 15.054,8

(50.000,0) 0,0

(14.307,1) (13.539,2)

(40.571,0) (60.475,6)

19.029,2 46.196,3

(175.097,0) (109.062,1)
(121.196,2)

207.432,9 119.384,7

570,7 (60,2)

5.502,7 (21,9)

92.310,2 207.432,9

Netto wijziging in geldmiddelen en kasequivalenten

(121.196,1)



Geconsolideerd mutatieoverzicht van het eigen vermogen
Opgemaakt in duizenden euro

Toe te rekenen aan de aandeelhouders

van de moedermaatschappij
Kasstroom Over- . . Totaal
afdekkings-  gedragen Totaal nMmEsE e eigen

Herwaardering CTA*
belangen
reserves resultaten vermorgen

Kapitaal reserves*

Per 1 januari 2024 223.321,0 293,7 179,4 70.180,7 186.682,1 480.656,9 58.859,1 539.516,0

Gerealiseerde en niet-

gerealiseerde resultaten 0,0 ©21)| (635,2)| (16.124.9)| 115.788,6| 989365 (1.837.7)| 97.098,8
van het boekjaar

Winst van het boekjaar 0.0 0.0 0.0 0.0 | 115.788.6 | 116.788,6 3.843,0| 119.631,6
Niet-gerealiseerde 0,0 ©@2.1)| 6352)| (16.124,9) 0.0 |(16.8521)|  (5.680.6) | (22.532,8)

resultaten van het boekjaar

Transacties met

aandeelhouders 0,0 0,0 0,0 0,0 (2.469,2)| (2.469,2)| (15.078,0)|(17.547,2)
Kapitaalvermindering 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Verkopen van 0,0 0,0 0,0 00| (2391,7)| (2.391,7) 0,0 (2.391,5)
ondernemingen

Dividenden 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 (13.539,2) | (13.539,2)
Overige 0,0 0,0 0,0 0,0 (77,5) (77.5) (1.538,8)| (1.616,5)
Per 31 december 2024! 223.321,0 54.055,8 300.001,5 577.124,2 41.943,5 619.067,6
Per 1 januari 2025 223.321,0 54.055,8 300.001,5 577.124,2 41.943,5 619.067,6
Gerealiseerde en niet-

gerealiseerde resultaten 0,0 14,6 (89,9) 8.121,1| 22.801,8| 31.021,4 8.543,8| 39.565,2
van het boekjaar

Winst van het boekjaar 0,0 0,0 0,0 0,0 22.801,8| 22.801,8 5.261,56| 28.063,3
Niet-gerealiseerde 0,0 146| (83,9 8.121,1 00| 82196 3.282,4| 11.501,9
resultaten van het boekjaar

Transacties met

aandeehouders 0,0 0,0 0,0 0,0| (49.813,6) | (49.813,6) (6.648,5) | (56.462,1)
Kapitaalvermindering 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Wijziging in

consolidatiemethode 0.0 0.0 0.0 0,0 (42,9) (42,9) 0,0 (42,9)
Dividenden 0,0 0,0 0,0 0,0 | (50.000,0) | (50.000,0) (5.186,7) | (55.186,7)
Overige 0,0 0,0 0,0 0,0 229,2 229,2 (1.461,8)| (1.232,6)

Per 31 december 20252 223.321,0 216,2  (371,9) 62.176,9 272.989,7 558.331,9 43.838,9 602.170,8

*Herwaarderingsreserves van verplichtingen met betrekking tot vergoedingen na uitdiensttreding op lange termijn.
**Cumulatieve omrekeningsverschillen.

! Het totaal aantal aandelen op 31 december 2024 bedraagt 20.9009.
2 Het totaal aantal aandelen op 31 december 2025 bedraagt 20.9009.
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Toelichting 1. Belangrijke grondslagen voor financiéle verslaggeving
Opgemaakt in duizenden euro

Parkwind Group grondslagen voor financiéle verslaggeving

De volgende toelichtingen bij de geconsolideerde jaarrekening maken integraal deel uit van de geconsolideerde
jaarrekening.

1 Algemene informatie
Parkwind NV (de "Vennootschap") is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht. Het adres van haar
maatschappelijke zetel is Sint-Maartenstraat 5, 3000 Leuven, Belgié.

De Vennootschap en haar verbonden ondernemingen (samen de "Groep") ontwikkelen, financieren, bouwen en
exploiteren offshorewindparken. De Groep is momenteel actief in Belgié met een productiecapaciteit van 555 MW en in
Duitsland met een productiecapaciteit van 257 MW. In Noorwegen ontwikkelt de groep een project van 1.500 MW en
heeft zij meer dan 3.000 MW in de pijplijn in lerland en Australié.

Op 1 augustus 2025 is de aandeelhouder van Parkwind, Jera Nex, een joint venture aangegaan met bp, waarbij beide
partijen elk 50% bezitten, om Jera Nex bp te vormen.

JERA Nex bp is een wereldwijde ontwikkelaar, eigenaar en exploitant van offshorewindparken. De portefeuille van
operationele activa en ontwikkelingsprojecten van de nieuwe onderneming heeft een netto potentieel
opwekkingsvermogen van 13 GW. Dit omvat ongeveer 1 GW aan geinstalleerde netto-opwekkingscapaciteit, een
ontwikkelingspijplijn van 7,5 GW en nog eens 4,5 GW aan veiliggestelde concessies.

JERA Nex bp zal zich in eerste instantie richten op een gedisciplineerde en geprioriteerde ontwikkeling van projecten uit
haar bestaande wereldwijde pijplijn, terwijl zij tegelijk bestaande activa in Europa en Azié veilig en efficiént blijft
exploiteren. De onderneming zal haar projectportefeuille ook voortdurend blijven prioriteren en optimaliseren op basis van
waarde, en gebruikmaken van toegang tot extern kapitaal en competitieve financiering.

De geconsolideerde jaarrekening werd op 22 mei 2026 goedgekeurd voor uitgifte door de Raad van Bestuur van de
Vennootschap.

2 Grondslagen voor financiéle verslaggeving
2.1 Presentatiebasis
De geconsolideerde jaarrekening is uitgedrukt in duizenden euro, afgerond op één decimaal, tenzij anders vermeld. Als
gevolg van afrondingen kunnen de totalen van bepaalde cijfers in de tabellen afwijken van die in de hoofdtabellen of
tussen toelichtingen. De functionele valuta van de Groep is de euro.

De geconsolideerde jaarrekening heeft betrekking op de financiéle positie per 31 december en is opgesteld volgens de
historischekostmethode, met uitzondering van bepaalde posten, waaronder afgeleide financiéle instrumenten, financiéle
activa tegen reéle waarde via niet-gerealiseerde resultaten en financiéle activa tegen reéle waarde via winst of verlies, die
tegen reéle waarde worden gewaardeerd.

De geconsolideerde jaarrekening is opgesteld op basis van de veronderstelling dat de Groep haar activiteiten als
continuiteit zal voortzetten, aangezien er geen materiéle onzekerheden bestaan en er voldoende middelen zijn om de
activiteiten voort te zetten.

De geconsolideerde jaarrekening wordt opgesteld voor enige winstverdeling van de moedervennootschap zoals
voorgesteld aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders.

3  Belangrijke boekhoudkundige schatfingen en veronderstellingen
Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening in overeenstemming met IFRS, zoals goedgekeurd door de Europese
Unie, vereist dat het management van de Parkwind Groep oordelen, schattingen en veronderstellingen maakt. Deze
beinvloeden de toepassing van grondslagen en principes en bijgevolg de gerapporteerde bedragen van activa en passiva
en van opbrengsten en kosten. Dit geldt onder meer voor financiéle activa (toelichting 5. Investeringen in financiéle
activa), uitgestelde belastingen (toelichting 15. Winstbelastingen), dubieuze debiteuren (toelichting 7. Handelsvorderingen
en toelichting 8. Overige vlottende activa), voorzieningen (toelichting 11. Voorzieningen) en personeelskosten (toelichting
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19. Personeelskosten). De schattingen en bijpehorende veronderstellingen zijn gebaseerd op historische ervaring en
diverse andere factoren die onder de gegeven omstandigheden redelijk worden geacht. Werkelijke resultaten kunnen
afwijken van deze schattingen.

Onzekerheid over deze veronderstellingen en schattingen kan leiden tot uitkomsten die in toekomstige perioden een
materiéle aanpassing vereisen van de boekwaarde van de betrokken activa of passiva. Meer informatie over de
blootstelling van de Groep aan risico’s en onzekerheden is opgenomen in toelichting 23.

3.1 Bijzondere waardevermindering van niet-financiéle activa

Er is sprake van een bijzondere waardevermindering wanneer de boekwaarde van een actief of een
kasstroomgenererende eenheid (KGE) hoger is dan de realiseerbare waarde, zijnde de hoogste van de reéle waarde
minus verkoopkosten en de bedrijffswaarde. De berekening van de reéle waarde minus verkoopkosten is gebaseerd op
beschikbare gegevens uit bindende verkooptransacties op zakelijke, objectieve basis voor vergelijkbare activa of op
waarneembare marktprijzen minus de marginale kosten van de verkoop van het actief. De berekening van de
bedrijfswaarde is gebaseerd op een discounted cash flow-model (DCF). De kasstromen zijn afgeleid uit het budget over
de geschatte gebruiksduur van een KGE (de kortste van de concessieperiode, de technische levensduur of de
economische levensduur) en omvatten geen herstructureringsactiviteiten waartoe de Groep zich nog niet heeft
verbonden of aanzienlijke toekomstige investeringen die de prestaties van de activa van de geteste KGE zullen
verbeteren. De realiseerbare waarde is gevoelig voor de disconteringsvoet die in het DCF-model wordt gebruikt, evenals
voor de verwachte toekomstige inkomende kasstromen en de groeivoet die voor extrapolatiedoeleinden wordt
gehanteerd. Deze schattingen zijn het meest relevant voor de opname van goodwill door de Groep. Er werden geen
aanwijzingen voor een waardevermindering vastgesteld.

3.2 Voorziening voor ontmanteling

De Groep houdt een voorziening aan voor de verplichtingen die zij heeft voor de ontmanteling van de windturbines. Bij het
bepalen van de reéle waarde van de voorziening worden veronderstellingen en schattingen gemaakt met betrekking tot
de disconteringsvoet, de verwachte kosten van ontmanteling en verwijdering van de windparken en de verwachte timing
van deze kosten. Zie toelichting 11.

3.3 Personeelsbeloningen

Elk jaar worden toegezegdebijdrageregelingen en jaarlijkse kosten bepaald op basis van actuariéle veronderstellingen. De
disconteringsvoeten en inflatiecijfers worden op groepsniveau door het management vastgesteld. De overige
veronderstellingen (zoals verwachte toekomstige loonstijgingen en uittredingskansen) worden op lokaal niveau bepaald.
Alle personeelsbeloningsplannen worden jaarlijks beoordeeld door onafhankelijke actuarissen. Voor meer informatie over
de veronderstellingen en gevoeligheden van de boekwaarde van de verplichtingen voor de veronderstellingen, zie
toelichting 12.

3.4 Winstbelasting

Uitgestelde belastingverplichtingen worden opgenomen voor belastbare tijdelijke verschillen die voortvloeien uit
investeringen in dochterondernemingen, geassocieerde ondernemingen en belangen in joint ventures, behalve wanneer
de Groep de omkering van het tijdelijke verschil kan beheersen en het waarschijnlijk is dat het tijdelijke verschil zich in de
nabije toekomst niet zal omkeren. Uitgestelde belastingvorderingen die voortvloeien uit aftrekbare tijdelijke verschillen met
betrekking tot dergelijke investeringen en belangen worden alleen opgenomen voor zover het waarschijnlijk is dat er
voldoende belastbare winsten zullen zijn om de voordelen van de tijdelijke verschillen te realiseren en het waarschijnlijk is
dat zij zich in de nabije toekomst zullen omkeren.

De boekwaarde van de uitgestelde belastingvorderingen wordt op elke verslagdatum herzien en verminderd voor zover
het niet langer waarschijnlijk is dat voldoende belastbare winst beschikbaar zal zijn om het geheel of een deel van de
vordering te realiseren.

4  Overeenstemmingsverkiaring
De geconsolideerde jaarrekening van de Parkwind Groep is opgesteld in overeenstemming met de International Financial
Reporting Standards (IFRS), zoals uitgevaardigd door de International Accounting Standards Board (IASB) en
goedgekeurd door de Europese Unie.

Standaarden en interpretaties van toepassing vanaf 1 januari 2025
De volgende (aangepaste) standaarden en verbeteringen zijn van kracht voor de Parkwind Groep vanaf 1 januari 2025:
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e  Wijzigingen aan IAS 21 De gevolgen van wisselkoerswijzigingen: gebrek aan uitwisselbaarheid, van kracht
vanaf 1 januari 2025
e Toelichtingen over onzekerheden in de jaarrekening

Standaarden en interpretaties die zijn uitgevaardigd maar nog niet van toepassing zijn voor het boekjaar vanaf 1 januari
2026

De Parkwind Groep heeft de volgende gepubliceerde (aangepaste) standaarden, interpretaties en verbeteringen, die
relevant zijn voor de groep en pas na 1 januari 2026 in werking treden, niet toegepast. De Parkwind Groep is voornemens
deze standaarden toe te passen zodra ze van toepassing worden.

Wijzigingen in de classificatie en waardering van financiéle instrumenten — IFRS 9 en IFRS 7
Wijzigingen aan IAS 21 — De gevolgen van wisselkoerswijzigingen: omrekening naar een presentatievaluta in
hyperinflatie
e Contracten met verwiizing naar natuurgerelateerde elektriciteit — wijzigingen aan IFRS 9 en IFRS 7
Jaarlijkse verbeteringen aan IFRS Accounting Standards — Volume 11
e |FRS 18 Presentatie en toelichting in de jaarrekening (van kracht vanaf 1 januari 2027)
IFRS 19 Dochterondernemingen zonder publieke verantwoordingsplicht: toelichtingen (van kracht vanaf 1
januari 2027)
De Groep verwacht niet dat de toepassing van bovenstaande standaarden een materiéle impact zal hebben op de
geconsolideerde jaarrekening in toekomstige perioden.

5 Consoligatierprincipes
5.1 Consolidatiemethoden
Dochterondernemingen zijn entiteiten waarover de Parkwind Groep zeggenschap uitoefent. Joint ventures zijn entiteiten
waarover de Parkwind Groep gezamenlijke zeggenschap heeft en waarbij die zeggenschap is vastgelegd in een
contractuele overeenkomst die de groep rechten geeft op de nettoactiva van de overeenkomst, maar geen rechten op de
activa van de overeenkomst en geen verplichtingen voor de schulden van de overeenkomst. Geassocieerde
ondernemingen zijn entiteiten waarin de Parkwind Groep een invioed van betekenis heeft op het financiéle en
operationele beleid, maar waarover zij geen zeggenschap of gezamenlijke zeggenschap heeft.

De bepaling of de Parkwind Groep zeggenschap, gezamenlijke zeggenschap of invloed van betekenis heeft, is gebaseerd
op de specifieke feiten en omstandigheden. Deze conclusies kunnen afwijken van beoordelingen die uitsluitend
gebaseerd zouden zijn op het participatiepercentage van de Parkwind Groep.

In de praktijk staat Ventyr SNII AS, ondanks het meerderheidsbelang, onder gezamenlijke zeggenschap van beide
aandeelhouders. Deze gezamenlijke zeggenschap, zoals bepaald door de voorbehouden aangelegenheden in de
aandeelhoudersovereenkomst, vereist classificatie als joint venture.

e  Consolidatie van entiteiten waarin de Groep een meerderheid van de stemrechten bezit
De Groep is van mening dat zij zeggenschap uitoefent over Oriel Windfarm Ltd ("Oriel"), ook al bezit zij minder dan 50%
van het eigen vermogen. Dit komt doordat de groep 80% van de stemrechten bezit bij een aandeel in het eigen vermogen
van 20%.

o  Uitsluiting uit de consolidatie van entiteiten waarin de Groep de meerderheid van de stemrechten bezit
Het participatiebelang van Parkwind NV in North Sea Wind CV (0,66%) wordt verwerkt als een financieel actief
gewaardeerd tegen reéle waarde via winst of verlies. North Sea Wind heeft als doel een lening te verstrekken aan
Parkwind voor een bedrag van EUR 15.000 duizend, om rente te ontvangen op het uitstaande leningsbedrag. De
inkomsten die door North Sea Wind CV worden gegenereerd, worden vervolgens verdeeld onder de verschillende
aandeelhouders.

Een voorstelling van North Sea Wind CV als financieel actief gewaardeerd tegen reéle waarde via winst of verlies geeft de
economische realiteit van de transactie beter weer, aangezien de door North Sea Wind CV aan Parkwind NV verstrekte
lening nu wordt opgenomen als een financiéle verplichting. Deze lening zou niet zichtbaar zijn geweest in de
geconsolideerde balans van de Parkwind Groep indien North Sea Wind CV nog als dochteronderneming van Parkwind
zou worden verwerkt.
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5.2 Jaarrekeningen van buitenlandse vennootschappen in vreemde valuta

Voor de consolidatie van de Parkwind Groep en al haar dochterondernemingen worden de jaarrekeningen van de
individuele dochterondernemingen omgerekend naar euro, de functionele valuta van de entiteit en de presentatievaluta
van de groep. De omrekening van de jaarrekeningen van buitenlandse vennootschappen in vreemde valuta gebeurt als
volgt:

activa en passiva, inclusief goodwill en reélewaardeaanpassingen uit overnames, tegen de slotkoers van de Europese
Centrale Bank op de balansdatum;

opbrengsten, kosten en kasstromen tegen de gemiddelde wisselkoers van de Europese Centrale Bank voor het boekjaar
(die de wisselkoers op transactiedatum benadert);

eigen vermogen tegen de historische wisselkoers.

De jaarrekeningen van buitenlandse activiteiten werden omgerekend volgens de volgende wisselkoersen:

JPY 0,005918 0,005845
AUD 0,570800 0,568800
NOK 0,085340 0,084440

6 Specifieke grondslagen voor de financiéle verslaggeving
Pillar Two

Door de wijziging in uiteindelijke eigendom gedurende het jaar is de toepassing van de Pijler Twee-wetgeving op de
Groep gewijzigd. De Groep blijft binnen het toepassingsgebied van deze wetgeving en heeft samengewerkt met de nieuw
gevormde joint venture JNbp om een herziene beoordeling uit te voeren van haar potentiéle blootstelling aan Pijler Twee-
winstbelastingen. De totale financiéle impact van Pijler Twee gedurende de verslagperiode zal pas na 6 juli 2026 definitief
worden vastgesteld.

Goodwill

Goodwill wordt niet afgeschreven, maar jaarlijks op bijzondere waardevermindering getest, of eerder wanneer er een
aanwijzing is dat de kasstroomgenererende eenheid mogelijk een bijzondere waardevermindering heeft ondergaan. Voor
de test op bijzondere waardevermindering wordt goodwill toegerekend aan elk van de kasstroomgenererende eenheden
van de Groep die naar verwachting voordeel zullen halen uit de synergieén van de combinatie.

Indien de realiseerbare waarde van de kasstroomgenererende eenheid lager is dan de boekwaarde van de
kasstroomgenererende eenheid, wordt het bijzondere waardeverminderingsverlies eerst toegerekend om de boekwaarde
van eventuele goodwill die aan de kasstroomgenererende eenheid is toegerekend te verminderen en vervolgens aan de
andere activa van de kasstroomgenererende eenheid naar rato van de boekwaarde van elk actief in de
kasstroomgenererende eenheid. Een voor goodwill opgenomen bijzonder waardeverminderingsverlies wordt in een latere
periode niet teruggenomen.

Immateriéle vaste activa

a) Immateriéle activa afzonderlijk verworven
Immateriéle activa met een beperkte gebruiksduur, die afzonderlijk worden verworven, worden gewaardeerd tegen kostprijs
verminderd met de geaccumuleerde afschrijvingen en geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingen. De
afschrijvingen worden lineair over de geschatte gebruiksduur opgenomen. De geschatte gebruiksduur en de
afschrijvingsmethode worden aan het einde van elke verslagperiode herzien, waarbij het effect van eventuele
schattingswijzigingen prospectief wordt verwerkt.

Afschrijvingsperiode: 5 jaar

Immateriéle activa met een onbepaalde gebruiksduur, die afzonderlijk worden verworven, worden gewaardeerd tegen
kostprijs verminderd met gecumuleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen.
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b) Klantencontracten
Immateriéle activa opgenomen voor klantencontracten hebben meestal betrekking op de reéle waarde van klantenrelaties
verworven in een bedriffscombinatie die gebaseerd is op de verdisconteerde kasstromen die verwacht worden voort te
komen uit het gebruik en de uiteindelijke verkoop van de activa. Klantencontracten worden afgeschreven over de
toepasselijke concessieperiode van het onderliggende park (tussen 13 en 26 jaar, afhankelijk van het betreffende park).

c) Intern gegenereerde immateriéle activa - uitgaven voor onderzoek en ontwikkeling
Uitgaven voor onderzoeksactiviteiten worden als kost opgenomen in de periode waarin ze worden gemaakt. Een intern
gegenereerd immaterieel actief dat voortvloeit uit de ontwikkeling (of uit de ontwikkelingsfase van een intern project) wordt
opgenomen als en slechts als alle volgende voorwaarden zijn aangetoond:

e detechnische haalbaarheid van de voltooiing van het immaterieel actief zodat het beschikbaar zal zijn voor gebruik
of verkoop;
de intentie om het immaterieel actief te voltooien en het te gebruiken of te verkopen;
de mogelijkheid om het immaterieel actief te gebruiken of te verkopen;
hoe het immaterieel actief waarschijnlijke toekomstige economische voordelen zal genereren;
de beschikbaarheid van voldoende technische, financiéle en andere middelen om de ontwikkeling te voltooien en
het immaterieel actief te gebruik of te verkopen en;

e hetvermogen om de uitgaven die aan het immaterieel actief kunnen worden toegerekend tijdens de ontwikkeling

ervan op betrouwbare wijze te meten.

Het bedrag dat in eerste instantie wordt opgenomen voor intern gegenereerde immateriéle activa is de som van de uitgaven
die zijn gedaan vanaf de datum waarop het immaterieel actief voor het eerst voldoet aan de hierboven vermelde
opnamecriteria. Indien geen intern gegenereerd immaterieel actief kan worden erkend, worden de ontwikkelingskosten in
de winst-en-verliesrekening opgenomen in de periode waarin ze worden gemaakt.

Na de eerste opname worden intern gegenereerde immateriéle activa gerapporteerd tegen kostprijs verminderd met de
geaccumuleerde afschrijvingen en geaccumuleerde bijzondere waardeverminderingsverliezen, op dezelfde basis als
immateriéle activa die afzonderlijk worden verworven.

Afschrijvingsperiode: 5 jaar

Leaseovereenkomsten
De Parkwind Group neemt de volledige contractuele leaseperiode op in haar activa en verplichtingen.

De leaseverplichting wordt gewaardeerd aan de contante waarde van de resterende leasebetalingen verdisconteerd aan
een vooraf bepaalde discontovoet. Parkwind Group maakt gebruik van een discontovoet (“incremental borrowing rate”)
dewelke jaarlijks herzien wordt voor nieuwe contracten.

Materiéle vaste activa

De initiéle schatting van de verwachte kosten voor de ontmanteling van een windmolenpark aan het einde van de
concessietermijn wordt opgenomen in de kostprijs van het betreffende windmolenpark indien aan de opnamecriteria voor
een voorziening is voldaan.

Windmolenparken in aanbouw, en technische installaties die worden aangehouden voor doeleinden die nog niet zijn
vastgesteld, worden gewaardeerd tegen kostprijs, verminderd met eventuele bijzondere waardeverminderings-verliezen.
De kostprijs omvat de professionele honoraria en, voor in aanmerking komende activa, de financieringskosten die worden
geactiveerd in overeenstemming met de grondslagen voor financiéle verslaggeving van de Groep. De afschrijving van deze
activa vangt aan wanneer de activa klaar zijn voor het beoogde gebruik.

Op terreinen wordt niet afgeschreven.

Afschrijvingen worden opgenomen om de kostprijs van activa (met uitzondering van terreinen en activa in aanbouw)
verminderd met de restwaarde lineair af te schrijven over de gebruiksduur op de volgende basis:
e Installaties 4%-5% per jaar
Gebouwen 10-20% per jaar
Meubilair 20% per jaar
Materiaal 20-33,33% per jaar
Gebruiksrechten: de gebruiksduur van het actief of, indien korter, de leaseperiode.
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De geschatte gebruiksduur, de restwaarde en de afschrijvingsmethode worden aan het einde van elke verslagperiode
herzien, waarbij het effect van eventuele schattingswijzigingen prospectief wordt verwerkt.

Financiéle Instrumenten
Financiéle activa en financiéle verplichtingen worden in de balans van de Groep opgenomen wanneer de Groep partij wordt
bij de contractuele bepalingen van het instrument.

Alle opgenomen financiéle activa worden vervolgens in hun geheel gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs of reéle
waarde, afhankelijk van de classificatie van de financiéle activa.

e  Geamortiseerde kostprijs en effectieve-rentemethode

e Financiéle activa tegen reéle waarde via niet-gerealiseerde resultaten

e Financiéle activa aan reéle waarde met verwerking van waardeveranderingen via winst- en verliesrekening

Bijzondere waardevermindering van financiéle instrumenten

De Groep neemt een voorziening op voor verwachte kredietverliezen op beleggingen in schuldinstrumenten die worden
gewaardeerd tegen geamortiseerde kostprijs, handelsvorderingen en leningen aan verbonden partijen. Het bedrag van de
verwachte kredietverliezen wordt op elke verslagdatum bijgewerkt om rekening te houden met wijzigingen in het
kredietrisico sinds de eerste opname van het desbetreffende financiéle instrument.

De Groep neemt voor handelsvorderingen altijd het levenslange verwachte kredietverlies op. De verwachte kredietverliezen
op deze financiéle activa worden geschat aan de hand van een voorzieningenmatrix op basis van de historische ervaring
van de Groep met kredietverliezen, aangepast voor factoren die specifiek zijn voor de debiteuren, de algemene
economische omstandigheden en een beoordeling van zowel de huidige als de verwachte richting van de omstandigheden
op de verslagdatum, met inbegrip van de tijldswaarde van geld indien van toepassing.

Voor alle andere financiéle instrumenten erkent de Groep het levenslange verwachte kredietverlies wanneer het
kredietrisico sinds de eerste opname aanzienlijk is toegenomen. Indien het kredietrisico op het financiéle instrument echter
niet significant is toegenomen sinds de eerste opname, waardeert de Groep de voorziening voor verwachtte kredietverliezen
voor dat financiéle instrument tegen een bedrag dat gelijk is aan het 12-maands verwachte kredietverlies.

Het levenslange verwachte kredietverlies vertegenwoordigt de verwachte kredietverliezen die zullen voortvloeien uit alle
mogelijke gevallen van wanbetaling gedurende de verwachte looptijd van een financieel instrument. Daarentegen
vertegenwoordigt 12-maands verwachte kredietverlies het deel van het levenslange verwachte kredietverlies dat naar
verwachting zal voortvloeien uit gebeurtenissen in verband met het in gebreke blijven op een financieel instrument die
binnen 12 maanden na de verslagdatum mogelijk zijn.

(i) Significante toenamen van kredietrisico

Bij de beoordeling of het kredietrisico op een financieel instrument aanzienlijk is toegenomen sinds de eerste opname,
vergelijkt de Groep het risico van wanbetaling op een financiéle instrument op de rapporteringsdatum met het risico dat het
financiéle instrument op de datum van de eerste opname in gebreke blijft. Bij deze beoordeling houdt de Groep rekening
met zowel kwantitatieve als kwalitatieve informatie die redelijk en gefundeerd is, met inbegrip van historische ervaringen en
toekomstgerichte informatie die beschikbaar is zonder onnodige kosten of inspanningen. Toekomstgerichte informatie
omvat de toekomstperspectieven van de sectoren waarin de debiteuren van de Groep actief zijn, verkregen uit rapporten
van economische deskundigen, financiéle analisten, overheidsinstellingen en andere soortgelijke organisaties, evenals
aandacht voor diverse externe bronnen van actuele en verwachte economische informatie die betrekking hebben op de
kernactiviteiten van de Groep. De Groep beschouwt dat een financieel actief een laag kredietrisico heeft wanneer het actief
een externe kredietrating 'investment grade' heeft, in overeenstemming met de algemeen aanvaarde definitie of, als er geen
externe rating beschikbaar is, het actief een interne rating 'performing' heeft. Performing betekent dat de tegenpartij een
sterke financiéle positie heeft en dat er geen achterstallige bedragen zijn.

(i) Definitie van wanbetaling
De Groep beschouwt het volgende als een geval van wanbetaling in het kader van het intern kredietrisicobeheer, aangezien
uit ervaring blijkt dat financiéle activa die aan een van de volgende criteria voldoen doorgaans niet kunnen worden
gerecupereerd:

e wanneer er sprake is van een schending van financiéle convenanten door de debiteur; of
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e informatie die intern is ontwikkeld of uit externe bronnen is verkregen, aangeeft dat het onwaarschijnlijk is dat de
debiteur zijn crediteuren, waaronder de Groep, volledig zal betalen (zonder rekening te houden met eventuele
zekerheden die de Groep in bezit heeft).

Ongeacht de bovenstaande analyse, is de Groep van mening dat er sprake is van wanbetaling wanneer een financieel
actief meer dan 180 dagen achterstallig is, tenzij de Groep over redelike en aantoonbare informatie beschikt om aan te
tonen dat een meer achterstallig wanbetalingscriterium geschikter is.

(iii) Afschrijvingsbeleid
De Groep schrijft een financieel actief af wanneer er informatie is dat erop wijst dat de debiteur in ernstige financiéle
moeilijkheden verkeert en er geen realistisch vooruitzicht is op inning, bijvoorbeeld wanneer de debiteur in vereffening is
gesteld of een faillissementsprocedure is gestart, of in het geval van handelsvorderingen, wanneer de bedragen meer dan
180 dagen achterstallig zijn, afhankelijk van wat zich het eerst voordoet. Financiéle activa die zijn afgeschreven kunnen nog
steeds worden onderworpen aan activiteiten in het kader van de invorderingsprocedures van de Groep, waarbij in
voorkomend geval rekening wordt gehouden met juridisch advies. Eventuele terugnames worden in de winst-en-
verliesrekening opgenomen.

(iv) Waardering en opname van verwachte kredietverliezen
De waardering van de verwachte kredietverliezen is een functie van de kans op wanbetaling, het verlies bij wanbetaling en
blootstelling aan wanbetaling. De beoordelingen van de kans op wanbetaling en het verlies bij wanbetaling zijn gebaseerd
op historische gegevens die zijn aangepast aan de hand van de hierboven beschreven toekomstgerichte informatie.

Wat betreft de blootstelling aan wanbetaling, voor financiéle activa wordt dit vertegenwoordigd door de bruto boekwaarde
van de activa op de verslagdatum.

Voor financiéle activa wordt het verwachte kredietverlies geschat als het verschil tussen alle contractuele kasstromen die
aan de Groep toekomen volgens het contract en alle kasstromen die de Groep verwacht te ontvangen, verdisconteerd
tegen de oorspronkelijke effectieve rente.

De Groep neemt een bijzondere waardevermindering op in de winst-en-verliesrekening voor alle financiéle instrumenten
met een overeenkomstige aanpassing van hun boekwaarde via een voorziening voor verwachtte kredietverliezen.

Afgeleide financiéle instrumenten
De Groep gaat verschillende afgeleide financiéle instrumenten aan om de blootstelling aan rentevoeten te beheren, inclusief
renteswaps en swaptions.

De Groep heeft bepaalde derivaten afgesloten als hedge-instrumenten voor het renterisico in kasstroomhedges (hedge
accounting). Bij het aangaan van de hedgerelatie documenteert de Groep de relatie tussen het hedge-instrument en de
gehedgde positie, samen met haar doelstellingen op het gebied van risicobeheer en haar strategie voor het aangaan van
diverse hedgetransacties.

IBOR Hervorming Fase 1 and Fase 2
In september 2019 heeft de IASB Interest Rate Benchmark Reform - Amendments to IFRS 9, IAS 39 en IFRS 7

uitgegeven.

Deze aanpassingen wijzigen specifieke vereisten voor hedge accounting, zodat hedge accounting kan worden voortgezet
voor de getroffen hedges gedurende de periode van onzekerheid voordat de gehedgde posities of hedge-instrumenten die
worden beinvioed door de huidige rentebenchmarks worden gewijzigd als gevolg van de lopende
rentebenchmarkhervormingen.

De wijzigingen zijn relevant voor de Groep aangezien zij hedge accounting toepast op haar Euribor benchmark renterisico's.

De toepassing van de aanpassing heeft de volgende gevolgen voor de administratieve verwerking door de Groep:

e De Groep heeft schulden met variabele rente, gekoppeld aan Euribor, die zij afdekt met renteswaps. De
aanpassingen laten voortzetting van hedge accounting toe, ook al bestaat er onzekerheid over het tijdstip en het
bedrag van de gehedgde kasstromen als gevolg van de renteherzieningen.

e De Groep zal de cumulatieve winst of het cumulatieve verlies behouden in de kasstroomhedgereserve voor
opgenomen kasstroomhedges die onderworpen zijn aan de hervormingen van de rentetarieven, zelfs indien er als
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gevolg van de hervorming van de rentetarieven onzekerheid bestaat over het tijdstip en het bedrag van de
kasstromen van de gehedgde posities. Indien de Groep oordeelt dat de gehedgde toekomstige kasstromen niet
langer verwacht worden te zullen plaatsvinden om andere redenen dan de hervorming van de
rentevoetreferenties, zal de gecumuleerde winst of het gecumuleerde verlies onmiddellijk naar de winst- en
verliesrekening worden overgeboekt.

Door deze wijziging toe te passen kan de Groep hedge accounting blijven toepassen tijdens de periode van onzekerheid
die voortvloeit uit de hervormingen van de rentebenchmarks.

Meer details over de afgeleide financiéle instrumenten zijn te vinden in toelichting 6.

Voorzieningen

Voorzieningen worden opgenomen wanneer de Groep een bestaande verplichting (in rechte afdwingbaar of feitelijk) heeft
als gevolg van een gebeurtenis in het verleden, het waarschijnlijk is dat de Groep verplicht zal zijn om die verplichting na te
komen en een betrouwbare schatting kan worden gemaakt van het bedrag van de verplichting.

De Groep legt een voorziening aan voor de ontmantelingskosten van windmolens en ander technisch materieel.
Ontmantelingskosten worden geboekt tegen de actuele waarde van de verwachte kosten om de verplichting af te wikkelen
op basis van geschatte kasstromen en worden opgenomen als onderdeel van de kostprijs van het desbetreffende actief.
De kasstromen worden verdisconteerd tegen het huidige tarief voor belastingen dat de specifieke risico's van de
ontmantelingsverplichting weerspiegelt. Volgens de huidige wet- en regelgeving worden de verplichtingen voor
ontmanteling en herstel berekend op basis van een concessieperiode van twintig tot vijffentwintig jaar.

De afwikkeling van de disconteringsvoet wordt in de winst-en-verliesrekening als financiéle kost opgenomen. De geschatte
toekomstige kosten van ontmanteling worden jaarlijks beoordeeld en waar nodig aangepast. Wijzigingen in de geschatte
toekomstige kosten of in de toegepaste disconteringsvoet worden toegevoegd aan of afgetrokken van de kosten van het
actief.

Erkenning van opbrengsten
De Groep erkent inkomsten uit de volgende belangrijke bronnen:

e verkoop van groenestroomcertificaten;

e verkoop van elektriciteit geproduceerd door de windmolenparken;

e verkoop van garanties van oorsprong; en

e diensten.
Verkoop van groenestroomcertificaten
Door het produceren van groene energie ontvangt de Groep groenestroomcertificaten van transmissienetbeheerders.
Afhankelijk van de productiefaciliteit en het daaraan gekoppelde ondersteuningsmechanisme voor offshore windenergie,
kunnen deze groenestroomcertificaten worden verkocht aan een Belgische transmissie systeem operator (TSO) tegen
prijzen die worden bepaald door de modaliteiten van het regulerende ondersteuningsmechanisme. De opbrengsten
worden erkend op het moment dat de groene energie wordt geproduceerd.

Verkoop van elektriciteit geproduceerd door de windmolenparken

De Groep verkoopt elektriciteit in Belgié en Duitsland via stroomafnameovereenkomsten. De belangrijkste
prestatieverplichting van deze contracten is de verkoop van elektriciteit. De opbrengsten worden erkend op het moment
dat de elektriciteit het injectiepunt bereikt, dat wil zeggen het verbindingspunt tussen de faciliteiten van de Groep en het
Belgisch elektriciteitsnet.

Verkoop van garanties van oorsprong

Door groene energie in het Belgische elektriciteitsnet te injecteren, krijgt de Groep garanties van oorsprong. Afhankelijk
van de modaliteiten van de stroomafnameovereenkomsten worden deze garanties overgedragen of verkocht aan derden.
De omzet wordt opgenomen op het moment dat het volume en de prijs van de garanties van oorsprong met de koper
worden bepaald.

Diensten

De groep levert diensten in verband met de ontwikkeling, de bouw en het onderhoud van offshore windparken. De omzet
uit deze diensten wordt doorheen de tijd erkend.
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Toelichting 2. Immateriéle vaste activa
Opgemaakt in duizenden euro

Aanschaffingswaarde
Per 1 januari 2024
Toevoegingen
Verwijdering
Herclassificatie

Per 31 december 2024
Toevoegingen
Verwijdering
Herclassificatie
Wijziging van Consolidatie methode
Overige

Per 31 december 2025

Gecumuleerde afschrijvingen en waardeverminderingen
Per 1 januari 2024

Afschrijvingen

Bijzondere waardeverminderingen
Verwijdering

Herclassificiatie

Per 31 december 2024
Afschrijvingen

Bijzondere waardeverminderingen
Verwijdering

Herclassificiatie

Wijziging van Consolidatie methode
Overige

Per 31 december 2025

Boekwaarde per 31 december 2024
Boekwaarde per 31 december 2025

Concessies Aang;?xg:: Totaal
32.625,5 681,9 33.307,4
1,3 0,0 1,3

0,0 (117,8) (117.,8)
193,3 4,3 197,6
32.820,2 568,4 33.388,5
0,0 30,3 30,3

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

1,2 55 6,7

(0,0) ) 0.,1)
32.821,3 604,2 33.425,5
(7.167,2) (476,9) (7.644,1)
(1.163,2) (58,5) (1.221,6)
0,0 0,0 0,0

0,0 117,8 117,8
(193,3) (4,3) (197.6)
(8.523,7) (421,9) (8.945,6)
(1.160,7) (81,0) (1.241,7)
0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

0,2) (1,3) (1,6)
(88,0) (0,0 (88,0)
(9.772,7) (504,2) (10.276,9)
24.296,4 146,5 24.442,9
23.048,6 100,0 23.148,6

De Groep bezit 6 concessies en exploiteert 4 windparken in Belgié en Duitsland. De concessies, met een boekwaarde van
EUR 23.048,6 duizend, hebben voornamelijk betrekking op het offshorewindpark Northwester 2.

De afschrijvingen van het boekjaar, onder de categorie ‘Concessies’, houden voornamelijk verband met de concessie van

Northwester 2 en bedragen EUR 1.160,7 duizend.
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Toelichting 3. Materiéle vaste activa

Opgemaakt in duizenden euro

Aanschaffingswaarde
Per 1 januari 2024
Verwervingen
Verwijdering
Herclassificatie
Overige

Per 31 december 2024
Verwervingen
Verwijdering
Herclassificatie
Wijziging in consolidatie
methode

Overige

Per 31 december 2025

Gecumuleerde afschrijvingen en

waardeverminderingen
Per 1 januari 2024
Afschrijvingen
Verwijdering
Herclassificatie
Overige

Per 31 december 2024
Afschrijvingen
Verwijdering
Herclassificatie
Overige

Per 31 december 2025

Boekwaarde per 31 december
2024
Boekwaarde per 31 december
2025

mlgcsﬁl?rl::tsleesr; Saile- ka?tzlr{:rl:aelz BT materié(lzv\?:sgt: Totaal
uitrusting EBET ICT-apparatuur EENIETL activa
1.971.642,8 8.442,4 1.173,7 50.456,1 1.773,6 2.033.488,5
81,9 187,3 168,3 8.349,2 0,0 8.786,7
(626,7) 0,0 (134,0) (52.804,0) (94,2) (53.658,9)
(34.134,5) 0,0 1.587,6 34.134,5 (1.587,6) 0,0
196.698,6 0,0 9,7 (91,9) 196.616,4
2.133.662,1 8.629,7 2.805,3 40.135,8 0,0 2.185.232,8
12.170,8 4.435,4 90,0 12.684,3 0,0 29.380,5
(318,4) (449,9) 0,0 0,0 0,0 (768,3)
6.332,9 0,0 255,0 (6.588,0) 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 26.615,7 0,0 26.615,7
(26,1) (18,8) 20,5 346,4 0,0 322,0
2.151.821,4 12.596,4 3.170,8 73.194,2 0,0 2.240.782,7
(397.461,2) (4.132,3) (829,6) 0,0 (840,5) (403.263,6)
(96.916,2) (705,4) (369,8) 0,0 0,0 (97.991,4)
687,9 0,0 116,4 0,0 91,9 896, 1
0,0 0,0 (656,8) 0,0 656,8
(197.274,4) 0,0 9,7) 0,0 91,9 (197.192,2)
(690.963,9) (4.837,7) (1.749,5) 0,0 0,0 (697.551,1)
(93.292,4) (1.910,4) (320,6) 0,0 0,0 (95.523,4)
32,9 449,9 0,0 0,0 0,0 482,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
54,8 20,2 (18,4) 0,0 0,0 56,5
(784.168,5) (6.278,1) (2.088,5) 0,0 0,0 (792.535,1)
1.442.698,2 3.792,0 1.055,7 40.135,8 0,0 1.487.681,7
1.367.652,8 6.318,4 1.082,2 73.194,2 0,0 1.448.247,6

In 2025 namen de materiéle vaste activa voor het Belgische offshorewindpark toe met EUR 12.170,8 duizend, inclusief een
impact van EUR 4.017,7 duizend als gevolg van bijgewerkte berekeningen van de ontmantelingskosten. Oriel en Blue
Mackerel North droegen respectievelijk EUR 3.897,7 duizend en EUR 4.329,1 duizend bij aan activa in aanbouw. Daarnaast
droeg Blue Mackerel North nog eens EUR 26.615,7 duizend bij na de herclassificatie van joint venture naar

dochteronderneming.

De afschrijvingskosten van het boekjaar met betrekking tot installaties, machines en uitrusting bedragen EUR 93.292 .4
duizend. Deze kosten houden voornamelijk verband met de windparken Belwind, Northwester 2 en Parkwind Ost.

18



Toelichting 4. Investeringen in geassocieerde ondernemingen en joint ventures

Opgemaakt in duizenden euro

Nobelwind
CableCo
Clogherhead Offshore Wind Holdings

Clogherhead Offshore Wind

Ventyr SNII AS
Spinifex OWF Holdings Pty Itd
Verdias Energy

Per 1 Januari

Investering
Kapitaalverminderingen
Kapitaalverhoging

Nettoresultaat van geassocieerde
deelnemingen

Niet-gerealiseerde resultaten (OCI) van
geassocieerde deelnemingen

Omrekeningsverschillen
Dividenden

Verkoop van ondernemingen
Wijziging in consolidatie methode
Overige

Per 31 december

Geassocieerde Land van

onderneming/ vestiain Hoofdactiviteit Dec 2025 Dec 2024
Joint Venture 9ing

Geassocieerde Belgié | Offshore wind 41,08% 41,08%
onderneming

Geassooleerde Belgié Onde(houds— 16.79% 16.79%
onderneming diensten

Geassocieerde lerland Holding 25,00% 25,00%
onderneming

Geassocieerde lerland | Offshore wind 25,00% 25,00%
onderneming

Joint Venture | Noorwegen | Offshore wind 51,00% 51,00%
Joint Venture Australié | Offshore wind 50,00% 50,00%

Associate Belgié [ Wind Analytics 30,00% 0,00%

31/12/2025 31/12/2024

43.088,2 35.499,8
0,0 6.771,8
(893,3) (5.954,4)
68.253,5 31.186,1
8.386,6 11.408,8
(427,8) (1.907,2)
230,9 (540,3)
(5.161,0) (15.141,7)
0,0 (18.427,3)
(25.563,3) 0,0
338,1 192,6
88.251,9 43.088,2

De beweging ten opzichte van vorig jaar wordt voornamelijk verklaard door de kapitaalverhoging in Ventyr SNII (+50.018,6
thousand). In 2025, the consolidation methode van Blue Mackerel North wijzigde van een joint venture naar een
dochteronderneming (-25.563,3 thousand).

Per 31 december 2025

Omzet en andere bedrijfsinkomsten
Bedrijfsresultaat (EBIT)

Netto financieel resultaat

Winst (verlies) voor rente en belastingen
Winstbelastingen

Winst van het boekjaar

Winst (verlies) toe te rekenen aan de
aandeelhouders van de moedermaatschappij
Toepassing IAS28:38 negatief eigen
vermogen methode waarde

Totaal

Niet-gerealiseerde resultaten -
kasstroomafdekking

Totaal niet-gerealiseerde resultaten

Ventyr SNII

Nobelwind CableCo Clogherhead AS Spinifex Verdias Energy
102.536,7 7.099,0 0,0 157,0 0,0 0,0
43.805,9 364,2 (124,6) (1.371,8) (1.554,4) (2,6)
(12.011,8) (27,6) (518,2) 43,2 56,1 0,0
31.794,1 336,7 (642,8) (1.328,7) (1.498,4) (2,6)
(7.963,9) (84,2) 0,0 0,0 0,0 0,0
23.830,2 252,5 (642,8) (1.328,7) (1.498,4) (2,6)
9.771,7 42,4 (160,7) (677,6) (794,2) 0,8)
0,0 0,0 160,7 0,0 0,0 0,0
9.771,7 42,4 0,0 (677,6) (749,2) 0,8)
(1.042,6) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
(1.042,6) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Totaal niet-gerealiseerde resultaten, toe te

rekenen aan de aandeelhouders van de (427,5) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
moedermaatschappij

Vaste activa 328.412,2 43.489,9 10.389,0 114.920,7 15.611,4 0,0
Vlottende activa 54.111,5 1.363,2 1.055,5 37.997,2 2.598,4 497.,4
Activa 382.523,7 44.853,1 11.444,6 152.918,0 18.209,7 497,4
Langlopende verplichtingen 312.998,9 1.053,9 22.265,7 0,0 0,0 0,0
Kortlopende Verpliohtingen 65.215,8 147,3 193,8 15.813,6 46,0 0,0
Verplichtingen 378.214,7 1.201,2 22.459,5 15.813,6 46,0 0,0
Netto activa 4.309,0 43.651,9 -11.014,9 137.104,3 18.163,7 497,4
Aandeel van de Groep in de netto activa 1.766,9 7.330,7 -2.753,7 69.923,2 9.081,9 149,2
Totaal 1.766,9 7.330,7 0,0 69.923,6 9.081,9 149,2
Per 31 December 2024 Nobelwind A&P Services CableCo Clogherhead  Ventyr SNII AS

Omzet en andere bedrijfsinkomsten 7.467,5 5,5 0,0 0,0 0,0

Bedrijfsresultaat (EBIT) 195,9 (278,4) (1.056,7) 0,0 0,0

Netto financieel resultaat (21,4) (602,9) 343,3 63,8 0,0

Winst (verlies) voor rente en belastingen 174,5 (881,3) (713,4) 63,8 0,0
Winstbelastingen (53,6) 0,0 0,0 0,0 0,0

Winst van het boekjaar 120,9 (881,3) (713,4) 63,8 0,0

Winst (verlies) toe te rekenen aan de

aande(elhoud;rs van de moedermaatschappij 20,3 (220,3) (363,8) 31.9 0,0

Totaal 20,3 5,2 (363,8) 31,9 0,0

Niet- i -

Totaal niet-gerealiseerde resultaten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Totaal niet-gerealiseerde resultaten, toe te

rekenen aan de aandeelhouders van de 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
moedermaatschappij

Vaste activa 54.206,8 8.916,8 32.501,9 11.918,7 6.616,7

Vlottende activa 1.453,7 12.538,2 19.365,0 1.723,5 16.894,6

Activa 55.660,5 21.455,0 51.867,0 13.642,2 23.511,2

Langlopende verplichtingen 1.660,4 18.094,8 0,0 0,0 0,0

Kortlopende verplichtingen 478,7 4.262,3 11.518,7 297,8 7.110,1

Verplichtingen 2.139,1 22.357,2 11.518,7 297,8 7.110,1

Netto activa 53.521,4 (902,2) 40.348,3 13.344,4 16.401,1

Aandeel van de Groep in de netto activa 8.988,1 (225,5) 20.577,6 6.672,2 12.300,8

Totaal 8.988,1 0,0 20.577,6 6.672,2 12.300,8

De bovenstaande tabel geeft een overzicht van de IFRS-bijdrage van elke geassocieerde deelneming en joint venture aan
de geconsolideerde jaarrekening van Parkwind Group. De belangrijkste indicatoren voor elke geassocieerde deelneming
en joint venture worden weergegeven.

Voor de Clogherhead-ondernemingen is IAS 28:38 van toepassing. De verliezen van deze ondernemingen worden niet in

de geconsolideerde ondernemingen opgenomen, aangezien deze ondernemingen "vennootschappen met beperkte
aansprakelijkheid" zijn. De aansprakelijkheid is beperkt tot hun belang.
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Het onderstaande overzicht geeft informatie over de overige rechten en verplichtingen die niet in de balans zijn opgenomen:
Een garantie ten gunste van Nobelwind ter waarde van in totaal 17.254,5 duizend EUR; waarvan 41,08% of 7.087,9 duizend EUR van
Parkwind, back-to-back met een bankgarantie.

Toelichting 5. Investeringen in financiéle activa en langlopende overige vorderingen
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Leningen aan geassocieerde ondernemingen 12.948,3 14.416,1
Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van

: ) : ) ; 251,0 256,0
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening
Betaalde langlopende garanties 653,9 23,1
Financiéle vaste activa 13.853,2 14.695,2

Investeringen in financiéle activa en overige langlopende vorderingen bestaan voornamelijk uit achtergestelde leningen
verstrekt aan geassocieerde deelnemingen. De daling van deze achtergestelde leningen ten opzichte van boekjaar 2024
is voornamelijk toe te schrijven aan de aflossing van de hoofdsom van de Nobelwind-sublening.

Wij verwijzen naar toelichting 23.1 voor meer informatie over de waardering en classificatie van de financiéle instrumenten.

Toelichting 6. Afgeleide financiéle instrumenten
Opgemaakt in duizenden euro

Derivative financial Assets

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de niet-gerealiseerde resultaten - Renteswaps

Financiéle activa gewaardeerd tegen reéle waarde met verwerking van
waardeveranderingen in de winst- en verliesrekening - Swaption

31/12/2025 31/12/2024

107.565,9

95.030,4

0,0

0,0

Boekwaarde 107.565,9 95.030,4
Langlopend 107.565,9 95.030,4
Kortlopend 0,0 0,0

Parkwind presenteert het uitstaande saldo van de afgeleide financiéle instrumenten (renteswaps) als een afzonderlijke post
op de balans onder de uitstaande afgeleide financiéle instrumenten. Verdere informatie over de afgeleide instrumenten is

opgenomen in toelichting 23.

Toelichting 7. Handelsvordering
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Handelsvorderingen 48.389,2 8.980,1
Op te stellen facturen 0,0 55.264,7
Minus: vergoeding voor dubieuze debiteuren 0,0 0,0
Totaal handelsvorderingen 48.389,2 64.244,9
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De gemiddelde kredietperiode is 30 dagen na het einde van de maand. Er wordt geen rente aangerekend op uitstaande
handelsvorderingen.

De Groep heeft bepaald dat de verwachte kredietverliezen op handelsvorderingen over de levensduur niet materieel zijn
vanwege kredietwaardige klanten. Er zijn dan ook geen waardevermindering opgenomen.

De boekwaarde van de handelsvorderingen benadert hun reéle waarde. Uitstaande handelsvorderingen houden
voornamelijk verband met de verkoop van elektriciteit.

Bij de implementatie van SAP Group Reporting in het boekjaar 2025 hebben we het rekeningschema gewijzigd. Als gevolg
daarvan zijn op te maken facturen opgenomen en gepresenteerd onder handelsvorderingen.

Toelichting 8. Overige viottende activa
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

BTW en andere belastingvorderingen 667,5 4711
Overige vorderingen 0,0 421,0
Vooruitbetaalde kosten 8.304,8 2.862,8
Toe te rekenen inkomsten 7.584,1 10.148,7
Kortlopend deel van leningen verstrekt aan geassocieerde deelnemingen 2.566,4 7.844,4
Totaal van het jaar 19.122,9 21.748,0

De toename in vooruitbetaalde kosten is vooral te wijten aan Northwester 2.

De daling van de over te dragen opbrengsten is voornamelijk toe te schrijven aan Northwester 2.
Het kortlopende deel van de leningen verstrekt aan geassocieerde ondernemingen omvat het kortlopende deel van de
aandeelhouderslening aan Nobelwind.

Toelichting 9. Geldmiddelen & Kasequivalenten
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Contant bij bank 56.328,7 193.366,2
Termijndeposito's 35.981,5 14.066,7
Totaal geldmiddelen & kasequivalenten 92.310,2 207.432,9

Geldmiddelen en kasequivalenten omvatten kasmiddelen aangehouden door de Groep en kortlopende bankdeposito’s met
een oorspronkelijke looptijd van drie maanden of minder. Er zijn geen materiéle niet-beschikbare saldi van geldmiddelen en
kasequivalenten. Informatie over niet-opgenomen verbintenissen is opgenomen in toelichting 23.

De daling van de banktegoeden is voornamelijk toe te schrijven aan de beéindiging van de cashpoolingovereenkomst met
JERA tijdens het boekjaar.

Toelichting 10. Aandelenkapitaal

Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Aandelenkapitaal | 2233210 2233210
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Aantal uitgegeven aandelen

Toelichting 11. Voorzieningen
Opgemaakt in duizenden euro

20.909

20.909

31/12/2025 31/12/2024

Op 1 januari 80.862,7 81.537,1
Toevoegingen 0,0 (13,8)
Afwikkeling van de disconteringsvoet 1.236,5 1.184,9
Gebruik 0,0 0,0
Herwaardering en opzet buitengebruikstelling 11.690,1 (1.845,5)
Op 31 december 93.789,4 80.862,7

Het uitstaande bedrag van de voorzieningen heeft betrekking op de ontmantelingsverplichting van de Parkwind Groep voor
de windparken Belwind, Northwester 2 en Parkwind Ost.

De ontmantelingsvoorziening wordt opgenomen overeenkomstig de relevante koninklijke besluiten en voor het eerst
wanneer de bouwwerken van het offshorewindpark zijn afgerond. De ontmantelingsvoorziening is vereist op grond van het
koninklijk besluit voor het herstel van het concessiegebied aan het einde van de concessieperiode. In 2025 namen de
voorzieningen voor Northwester 2 toe met EUR 12.170,8 duizend, inclusief een impact van EUR 4.017,7 duizend als gevolg
van bijgewerkte berekeningen van de ontmantelingskosten.

Ontmantelingskosten worden opgenomen tegen de contante waarde van de verwachte kosten om de verplichting af te
wikkelen, op basis van geraamde kasstromen, en worden verwerkt als onderdeel van de kostprijs van het betreffende actief.
Onder de huidige wet- en regelgeving worden ontmantelings- en herstelverplichtingen berekend op basis van een periode
van 20 tot 25 jaar, afhankelijk van de concessie.

Toelichting 12. Verplichtingen inzake personeelsbeloningen
Opgemaakt in duizenden euro

Parkwind Group biedt vergoedingen aan na uitdiensttreding, waaronder pensioenregelingen.

Overeenkomstig IAS 19 ‘Personeelsbeloningen’ worden de vergoedingen na uitdiensttreding onderverdeeld in toegezegde-
bijdragenregelingen en toegezegd-pensioenregelingen

Toegezegde-bijdragenregelingen met een wettelijk gegarandeerd minimumrendement
In Belgié kunnen aanvullende pensioenen worden gefinancierd via een verzekeringsmaatschappij of via een pensioenfonds.
Alle aanvullende pensioenregelingen moeten in overeenstemming zijn met de Wet betreffende de Aanvullende Pensioenen
(WAP/LPC) en haar Koninklijke Besluiten. De WAP/LPC creéert sociaal-economische bescherming voor aanvullende
pensioenen en bepaalt de regels volgens welke een aanvullende pensioenregeling kan worden opgezet. De formule van
het pensioenplan kan zijn:

e  Een toegezegde-bijdragenregeling (DC-plan),

e  Een toegezegd-pensioenregeling (DB-plan).

De Wet op de Aanvullende Pensioenen (WAP/LPC), van kracht sinds 1 januari 2004, vereist dat
toegezegdebijdrageregelingen een minimaal gegarandeerd rendement bieden. Dit minimale beleggingsrendement is van
toepassing op alle bijdragen die na die datum in toegezegdebijdrageregelingen (DC-plannen) worden gestort. Vanaf 1
januari 2016 werd het minimaal gegarandeerde rendement geharmoniseerd en wordt het jaarlijks door de FSMA
vastgesteld op basis van een wettelijke formule die gekoppeld is aan het gemiddelde rendement van Belgische
staatsobligaties op 10 jaar (OLO) over de voorafgaande 24 maanden, met een wettelijke ondergrens van 1,75% en een
bovengrens van 3,75%.
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Het minimumrendement bedroeg 1,75% van 2016 tot en met 2024 en is vanaf 1 januari 2025 verhoogd tot 2,85%.

Door deze minimaal gegarandeerde rendementen op bijdragen worden de toegezegdebijdrageregelingen in Belgié
beschouwd als hybride DC-plannen en moeten zij volgens IAS 19 worden behandeld als toegezegdepensioenregelingen.
De gemeten pensioenverplichting komt uitsluitend overeen met de wettelijk minimaal gegarandeerde uitkering zoals
gedefinieerd in artikel 24 van de Wet op de Aanvullende Pensioenen (WAP/LPC) en dekt niet de volledig opgebouwde
pensioenreserves van de toegezegdebijdrageregelingen.

De actuariéle waardering van deze verplichting, met inbegrip van de bepaling van de brutoverplichting uit hoofde van
toegezegde pensioenrechten en de pensioenkost, wordt uitgevoerd volgens de projected unit credit-methode, rekening
houdend met toekomstige dienstjaren en toekomstige bijdragen, in overeenstemming met IAS 19.

Het bedrag dat voortvloeit uit de verplichtingen van de groep met betrekking tot haar toegezegdebijdrageregelingen met
een wettelijk gegarandeerd minimumrendement, zoals opgenomen in de geconsolideerde balans, is als volgt:

31/12/2024

31/12/2025

Contante waarde van de brutoverplichting uit hoofde van de toegezegde-

bijdragenregelingen met een wettelijk gegarandeerd minimumrendement (eerste 2.854,5 3.254,2
toepassing)

Reéle waarde van fondsbeleggingen (eerste toepassing) 2.683,7 2.886,6
Tekort/overschot (-) van gefinancierde regelingen 170,8 367,7
Totale verplichting voor personeelsvoordelen, waarvan: 170,8 367,7
Deel opgenomen als langlopende verplichtingen 170,8 367,7
Deel opgenomen als vaste activa 0,0 0,0

De actuariéle verlies weerspiegeld in de niet-gerealiseerde resultaten is 25,8 duizend EUR inclusief uitgestelde belastingen
(in boekjaar 2024 was er een actuarieel verlies van 92,1 duizend EUR).

Beschrijving van de voornaameste risico's
Parkwind Group is door haar toegezegd-pensioenregelingen pensioenplan blootgesteld aan een aantal risico's, waarvan de
belangrijkste hieronder worden toegelicht:

(i)  Veranderingen in obligatierendement
Een daling van het rendement van bedrijfsobligaties zal de boekhoudkundige waarde van de passiva verhogen, hoewel dit
gedeeltelijk zal worden gecompenseerd door een stijging van de waarde van de aangehouden obligaties.

(i) Inflatierisico
De uitkeringsverplichtingen zijn gekoppeld aan de inflatie, en een hogere inflatie zal leiden tot hogere verplichtingen (hoewel
er in de meeste gevallen plafonds zijn vastgesteld voor het niveau van de inflatiestijgingen om bescherming te bieden tegen
extreme inflatie). Het merendeel van de fondsbeleggingen wordt niet of slechts in geringe mate beinvioed door de inflatie,
hetgeen betekent dat een stijging van de inflatie ook het tekort zal doen toenemen.

(iii) Levensverwachting
De meeste verplichtingen zijn om voordelen te verstrekken voor het leven van het lid, dus stijgingen van de
levensverwachting zullen leiden tot een toename van de verplichting.

(iv) Valutarisico
Het risico dat voortvloeit uit de verandering van de koers van de euro ten opzichte van andere valuta's.

(v) Volatiliteit van de activa
De verplichtingen worden berekend met gebruikmaking van een kortingstarief dat is vastgesteld op basis van het rendement
van bedrijfsobligaties. Als de fondsbeleggingen minder opbrengen dan dit rendement ontstaat er een tekort.

Belangrijkste actuariéle veronderstellingen

IAS19 stelt dat de disconteringsvoet normaliter wordt vastgesteld op basis van bedrijfsobligaties van hoge kwaliteit, d.w.z.
"De rentevoet die wordt gebruikt om verplichtingen uit hoofde van vergoedingen na uitdiensttreding (zowel kapitaalgedekt
als niet-gefinancierd) te verdisconteren, wordt bepaald op basis van de markirendementen op de balansdatum op
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bedrijfsobligaties van hoge kwaliteit. In landen waar geen diepe markt voor dergelijke obligaties bestaat, wordt gebruik
gemaakt van de marktrendementen (op de balansdatum) op staatsobligaties. De valuta en de looptijd van de
bedrijfsobligaties of staatsobligaties moeten in overeenstemming zijn met de valuta en de geschatte looptijd van de
verplichtingen inzake vergoedingen na uitdiensttreding."
(i) De gekozen disconteringsvoet is in overeenstemming met het gemiddelde rendement van AA-bedrijfsobligaties in
euro en met de looptiid van het plan. Deze bedraagt 3,2% per 31 december 2025 (in 2024: 3.2%). De
disconteringsvoet wordt afgerond op het dichtstbijziinde veelvoud van 0,05%.

(i) De looptiid per 31 december 2025 bedraagt 17,34 jaar (in 2024: 18 jaar).

(i) Het inflatiepercentage bedraagt 2,1% (in 2024: 2,2%), wat nog steeds in lijn is met de consensuele
langetermijninflatieverwachtingen van de ECB en met de verwachtingen van de OESO.

(iv) De veronderstelling inzake toekomstige loonstijgingen (inclusief inflatie) van 4,6% per jaar (in 2024: 4,7%) werd
opnieuw bevestigd als de beste inschatting van de onderneming met betrekking tot de langetermijnontwikkeling
van de lonen

Op basis van de bovenstaande veronderstellingen maakt Parkwind Group de volgende sensitiviteiten bekend met
betrekking tot deze veronderstellingen:

Verplichting uit hoofed van
toegezegd- Activa Passiva
pensioenregeling

Sensitiviteitsanalyse

Belangrijkste aannames 170,8 2.683,7 2.854,5
Disconteringsvoet plus 25 basispunten 55,7 2.683,7 2.739,4
Inflatie plus 25 basispunten 178,4 2.683,7 2.862,1
Salarisverhoging plus 25 basispunten 183,9 2.683,7 2.867,6
Levensverwachting minus 1 jaar 186,7 2.683,7 2.870,4

Toelichting 13. Financiéle verplichtingen
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Gewaarborgde bankleningen 924.076,7 939.059,8
Leaseverplichtingen 5.008,4 3.284,4
Overige rentedragende leningen 0,0 94,978.8
Overige langlopende verplichtingen 55.396,4 63.394,8
Langlopende rentedragende en overige langlopende verplichtingen 984.481,5 1.100.717,9
Kortlopende bankleningen 0,0 0,0
Gewaarborgde bankleningen 106.477,7 93.100,2
Leaseverplichtingen 1.719,3 610,5
Overige rentedragende leningen op korte termijn 66,9 2.457,7
Kortlopende rentedragende en overige verplichtingen 108.264,0 96.168,3

De Groep beschikt over meerdere gewaarborgde bankleningen en andere rentedragende leningen, die per project zijn
afgestemd op de verwachte levenscyclus van de betrokken offshorewindparken.

De afname van de ‘langlopende gewaarborgde bankleningen’ is toe te schrijven aan de halfjaarlijkse terugbetalingen van
deze leningen. De daling van de ‘overige rentedragende leningen’ houdt voornamelijk verband met de geactiveerde
interesten in Oriel. Bij Northwester 2 was er een daling van EUR 7.998,4 duizend in ‘overige langlopende verplichtingen’ als
gevolg van de van Elia ontvangen voorschotten in het kader van het subsidiemechanisme. Dit subsidiemechanisme bestaat
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uit een prijs- en volumeregeling die zowel prijs als volume afdekt op productiebasis, uitgaande van een geraamde productie
van 4.100 vollasturen per turbine.

De Groep dekt een deel van haar leningen af tegen renterisico met behulp van een renteswap, waarbij variabele rente (op
basis van Euribor 6M + een marge) wordt ingeruild voor vaste rente. Voor verdere toelichtingen met betrekking tot de
afgedekte leningen verwijzen wij naar toelichting 23.4.

Parkwind voldeed op de verslagdatum aan alle leningconvenanten.

Voor het vervalprofiel van de bankfaciliteiten verwijzen wij naar toelichting 23.6.

Overeenkomstig IFRS 16 ‘Leases’ wordt de leaseverplichting gewaardeerd tegen de contante waarde van de resterende
leasebetalingen, verdisconteerd aan een vooraf bepaalde disconteringsvoet. In 2024 is een nieuw leasecontract voor
kantoren in Australié€ ingegaan, met toepassing van een disconteringsvoet van 3,06%. In 2025 is een nieuw leasecontract
voor de kantoren van Parkwind ingegaan, met toepassing van een disconteringsvoet van 3,07%. Het gebruiksrecht van de
activa werd gewaardeerd tegen een bedrag gelijk aan de leaseverplichting.

Bij de implementatie van SAP Group Reporting in het boekjaar 2025 hebben wij het rekeningschema gewijzigd. Als gevolg
daarvan zijn overige rentedragende leningen opgenomen en gepresenteerd onder gewaarborgde bankleningen.

De gewaarborgde bankleningen zijn gezekerd door hypotheken op materiéle vaste activa en door waarborgen op
bedrijfsactiva.

Toelichting 14. Handelsschulden, verplichtingen met betrekking tot personeelsbeloningen en

andere kortlopende schulden
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Handelsschulden 10.271,9 25.267,7
Verschuldigde bezoldigingen 2.889,0 3.035,3
Sociale zekerheid en belastingen 764,6 1.400,1
Verschuldigde BTW 2.865,0 2.433,2
Toe te rekenen kosten en over te dragen opbrengsten 13.809,7 18.690,9
Overige kortlopende schulden 475,9 1.556,2
Totaal verpllchtlngen .met betrekking tot personeelsbeloningen en andere 20.804,2 27115,7
kortlopende verplichtingen

Totaal handelsschulden, verplichtingen met betrekking tot 31.076.2 52.383.4

personeelsbeloningen en andere kortlopende verplichtingen

Handels- en overige schulden bestaan voornamelijk uit openstaande bedragen voor handelsaankopen en lopende
bouwwerken.

De boekwaarde van handelsschulden, verplichtingen met betrekking tot personeelsbeloningen en overige kortlopende
schulden benadert hun reéle waarde.

Toelichting 15. Inkomstenbelasting
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Verschuldigde belastingen

Met betrekking tot het lopende jaar -4.174,5 -2.530,8
Met betrekking tot voorgaande jaren 416,7 0,0
Totaal verschuldigde belastingen -3.757,8 -2.530,8

Uitgestelde belastingen
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Met betrekking tot het lopende jaar -9.342,8 -6.328,4
Uitgestelde belastingen overgeboekt van het eigen vermogen naar de winst- en 0.00 000
verliesrekening ' '
Totaal uitgestelde belastingen -9.342,8 -6.328,4
-13.100,6 -8.859,2

Totaal winstbelastingen

De belastinglasten van het jaar kunnen als volgt worden aangesloten met de boekhoudkundige winst:

31/12/2025 31/12/2024

Winst voor belastingen 41.163,9 128.490,8
éearr;:sge'lelr?s?neUtnaet};on\q/\g?ﬁgé\éeirI|es) van investeringen verwerkt volgens de 8.587.8 11.601,3
Aangepaste winst voor belastingen 32.576,1 116.889,5
Inkomstenbelastingkosten berekend aan 25,00% -8.144,0 -29.222,4
Aangepast voor:
Niet-belastbaar inkomen 21,9 22.695,2
Niet-aftrekbare kosten -1.836,7 -3.400,9
Investeringsaftrek 291,8 0,0
Gebruik van investeringsaftrek -0,4 -80,1
Regularisatie vorig jaar -2.833,4 -174,7
Erkenning (besteding) van overgedragen fiscale verliezen 515,7 1.5632,9
Ontvangen dividenden 0,0 0,0
Wijziging van het belastingtarief -724,0 143,5
Overige -391,4 -352,7
Belastinglasten in de winst-en-verliesrekening -13.100,6 -8.869,2

In het huidige jaar worden alle uitstaande belastingposities voor Belgische entiteiten berekend aan een belastingtarief van
25,00%.

De uitstaande belastingpositie voor de Duitse entiteiten wordt berekend aan een belastingtarief van 29,13%.

De uitstaande belastingpositie voor de lerse entiteiten wordt berekend aan een belastingtarief van 12,50%

De uitstaande belastingpositie voor de Australische entiteiten wordt berekend aan een belastingtarief van 30,00%.

De niet-aftrekbare kosten hebben betrekking op de rentelasten van Parkwind Ost, die niet volledig aftrekbaar zijn.

De categorie overige omvat voornamelijk belastingverhogingen of -verlagingen als gevolg van een tekort of teveel aan
betaalde belastingvoorschotten.

Uitgestelde belastingen

Uitgestelde belastingen rechtstreeks in het eigen vermogen opgenomen:

31/12/2025 31/12/2024

Toerekenbaar aan eigenaars van de moedermaatschappij -1.808,6 -5.258,5

Toerekenbaar aan minderheidsbelangen -222,7 -635,7

Op het effectieve deel van de veranderingen in de reéle waarde
van kasstroomafdekkingen 20313 -5894,3

De uitgestelde belastingvorderingen en -verplichtingen kunnen als volgt worden toegewezen:
Activa

Passiva

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Materiéle vaste activa 27.813,5 28.484,8 -50.561,7 -38.704,6
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Overige viottende activa

Voorzieningen

Renteswaps

Leaseverplichtingen

Fiscale verliezen en investeringsaftrek

Totaal uitgestelde belastingvorderingen / (uitgestelde
belastingverplichtingen)

Niet-opgenomen (belastingvorderingen) /
belastingverplichtingen

Compensatie van belastingvorderingen/belastingverplichtingen
Netto uitgestelde belastingvorderingen / (uitgestelde
belastingverplichtingen)

Er is geen uitgestelde belastingvordering opgenomen voor de door Oriel overgedragen verliezen, omdat er momenteel

113,0 -800,5 0,0 0,0

17.659,8 9.934,6 0,0 -125,0

0,0 0,0 -30.326,4 -28.526,4

920,1 1.157,3 0,0 0,0

16.554,0 20.910,1 0,0 0,0

63.060,5 59.686,3 -80.888,1 -67.356,0
0,0

-47.128,08 -36.402,0 47.128,08 36.402,0

15.932,40 23.283,6 -33.760 -30.954,0

geen zekerheid bestaat over het vermogen van Oriel om deze belastingverliezen in de toekomst te verhalen.

Toelichting 16. Inkomsten
Opgemaakt in duizenden euro

Verkoop van elektriciteit geproduceerd door de windmolenparken
Verkoop van groenestroomcertificaten

Levering van diensten

Inkomsten

31/12/2025 31/12/2024

144.849,2 131.719,3
82.164,6 87.923,1
33.607,2 19.842,6

260.621,0 239.485,0

De stijging van de omzet houdt voornamelijk verband met hogere productievolumes bij Northwester 2, evenals met door

Parkwind geleverde diensten in het kader van de SLA.

Toelichting 17. Consumables
Opgemaakt in duizenden euro

Aankoop van verbruiksgoederen en hulpstoffen
Verbruiksgoederen en hulpstoffen

Toelichting 18. Overige bedrijffsopbrengsten

Opgemaakt in duizenden euro

Overige bedrijfsopbrengsten
Overige bedrijfsopbrengsten

De daling van de overige bedrijffsopbrengsten is voornamelijk toe te schrijven aan Northwester 2, dat in 2024 hogere

31/12/2025 31/12/2024
-2.039,4 -2.571,5
-2.039,4 -2.571,5

31/12/2025 31/12/2024

12.975,9

17.213,7

12.975,9

17.213,7

verzekeringsvergoedingen en schadevergoedingen wegens de lage beschikbaarheid van de SAA ontving.
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Toelichting 19. Personeelskosten
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Bezoldigingen (21.193,2) (15,186.8)
Geélimineerde salariskosten 0,0 1.345,8
Socialezekerheidsbijdragen (948,2) (3,342.0)
Overige personeelskosten (833,5) (1.211,6)
Pensioenkosten (805,4) (723,7)
Personeelskosten (23.780,3) (19.118,2)

De personeelskosten zijn in 2025 gestegen, deels als gevolg van de aanwerving van bijkomend personeel en de indexering
van de lonen.

Bij de implementatie van SAP Group Reporting in het boekjaar 2025 hebben we het rekeningschema gewijzigd. Als gevolg
daarvan zijn de socialezekerheidsbijdragen opgenomen en gepresenteerd onder lonen en salarissen

Toelichting 20. Diensten en diverse goederen en overige bedrijffskosten
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Leasekosten (763,1) (672,9)
Lease gerelateerde kosten 0,0 (1.266,6)
Variabele betaling windmolen 0,0 (993,2)
Onderhoud en herstellingen (54.004,0) (50.465,4)
Nutsvoorzieningen (428,8) (36,4)
Transportkosten (2.614,5) (1.997,4)
Honoraria (23.780,6) (18.758,4)
ICT, drukwerk en mailing (3.987,6) (3.000,7)
Verzekeringskosten (7.861,5) (9.920,5)
Oprichtings- en opleidingskosten (50,8) (532,2)
Reis- en representatiekosten (2.491,1) (1.892,4)
Andere diensten en diverse goederen (2.217,5) (1.070,8)
Diensten en diverse goederen (98.199,6) (90.583,9)
Exploitatitebelasting (158,1) (258,3)
Overige (139,9) (78,8)
Andere bedrijfskosten (298,0) (337,1)

De onder leasekosten opgenomen kosten omvatten leasebetalingen voor kortlopende leases, leases van activa met een
lage waarde en contracten die niet voldoen aan de definitie van een lease volgens IFRS 16. Leasegerelateerde kosten zijn
kosten die verband houden met leasecontracten, zoals brandstof, onderhoud en verzekering van bedrijffswagens. In het
huidige boekjaar zijn de leasegerelateerde kosten gedaald als gevolg van hun correcte classificatie overeenkomstig IFRS
16.

De Parkwind Groep heeft één windturbine die geen eigendom is van de Parkwind Groep. Het contract bevat variabele
betalingen, aangezien de betaling afhangt van de opbrengsten die door de windturbine worden gegenereerd. Daarom heeft
de Parkwind Groep geconcludeerd dat de betalingen lineair in de geconsolideerde resultatenrekening worden opgenomen
en dat er geen leaseverplichting noch gebruiksrechtactief werd opgenomen.
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Onderhoud en grote herstellingen omvatten voornamelijk de kosten voor onderhoud en herstellingen bij Belwind,

Northwester 2 en Parkwind Ost.

Toelichting 21. Financieringsbaten
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Rentebaten 18.398,3 33.897,8
Winsten op de verkoop van financiéle activa 0,0 68.494,7
Winst op aandelen 0,0 27.400,0
Overige 5.214,9 6.777,4
Totaal financieringsbaten 23.613,2 136.570,0

Rentebaten hebben betrekking op leningen verstrekt aan geassocieerde ondernemingen (zie toelichting 5 Investeringen in financiéle
activa) en op renteswaps op commerciéle leningen. Het hogere bedrag in 2024 was het gevolg van rentebaten op renteswaps bij
Parkwind Ost en Northwester 2. In 2025 daalden de rentebaten met bijna 50%, voornamelijk als gevolg van lagere rentevoeten, wat
leidde tot lagere rentekosten en bijgevolg tot een daling van de opbrengsten uit de renteswaps.

In 2024 bedroeg de winst op de verkoop van Northwind en A&P Services EUR 68.494,7 duizend en realiseerde Parkwind Norway | ook
een winst op zijn aandelen in Ventyr SNII.

Overige heeft betrekking op de jaarlijkse oprenting van de verdisconteerde langlopende renteloze vooruitbetalingen die Northwester 2
van Elia heeft ontvangen

Toelichting 22. Financieringslasten
Opgemaakt in duizenden euro

31/12/2025 31/12/2024

Rentelasten op bank- & andere rentedragende leningen (41.773,8) (62.919,3)
Aanpassing aan de tijdswaarde van de verplichting (324,9) (665,3)
Wisselkoersverliezen (1.495,6) (960,7)
Bankkosten (234,2) 0,0
Financieringslasten (43.827,9) (64.545,3)
Minus: gekapitaliseerde belangen 276,3 467,8
Totaal financieringslasten (43.551,6) (64.077,5)

Financiéle kosten omvatten de interesten op de uitstaande kredietfaciliteiten van de Parkwind Groep. De daling van de
interestkosten op leningen wordt gecompenseerd door de financiéle kosten op de renteswaps.

De oprenting van de disconteringsvoet houdt verband met de ontmantelingsverplichting voor operationele windparken.

De Parkwind Groep heeft interestkosten voor windparken in aanbouw geactiveerd voor een bedrag van EUR 276,3 duizend
(vorig jaar: EUR 467,8 duizend). Dit bedrag heeft betrekking op de geactiveerde interesten van Oriel.
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Toelichting 23. Financiéle instrumenten
Opgemaakt in duizenden euro

Waardering aan reéle waarde

Financiéle activa

Geldmiddelen en kasequivalenten

Leningen

Financiéle activa tegen reéle waarde via winst-

en verliesrekening
Vorderingen

Afgeleide producten
Per 31 december 2025

Financiéle verplichtingen
Leningen
Leaseverplichtingen
Handelsschulden

Per 31 december 2025

Financiéle activa

Geldmiddelen en kasequivalenten

Leningen

Financiéle activa tegen reéle waarde via winst-

en verliesrekening
Vorderingen

Afgeleide producten
Per 31 december 2024

Financiéle verplichtingen
Leningen
Leaseverplichtingen
Handelsschulden

Per 31 december 2024

23.1 Waardering tegen reéle waarde - waarderingstechnieken

Niet-
Historische of Officiéle Waarneembare waarneembare
geamortiseerde noteringen marktprijzen marktprijzen

kostprijs Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
92.310,2 0,0 0,0 0,0 92.310,2
15.514,8 0,0 0,0 0,0 15.514,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
65.599,5 0,0 0,0 0,0 65.599,5
0,0 0,0 107.565,9 0,0 107.565,9
173.424,5 0,00 107.565,9 0,00 280.990,4
1.086.017,74 0,0 0,0 0,0 1.086.017,74
6.727,7 0,0 0,0 0,0 6.727,7
10.271,9 0,0 0,0 0,0 10.271,9
1.103.017,38 0,00 0,00 0,00 1.103.017,38

Waardering aan reéle waarde

Historische of Officiéle Waarneembare waarneembare
geamortiseerde noteringen marktprijzen marktprijzen

kostprijs Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
207.432,9 0,0 0,0 0,0 207.432,9
22.260,5 0,0 0,0 0,0 22.260,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
78.171,6 0,0 0,0 0,0 78.171,6
0,0 0,0 95.030,4 0,0 95.030,4
307.865,0 0,0 95.030,4 0,0 402.895,3
1.192.991,2 0,0 0,0 0,0 1.192.991,2
3.894,9 0,0 0,0 0,0 3.894,9
25.267,7 0,0 0,0 0,0 25.267,7
1.222.153,9 0,0 0,0 0,0 1.222.153,9

De reéle waarde is de prijs die zou worden ontvangen om een actief te verkopen of die zou worden betaald om een
verplichting over te dragen in een ordelijke transactie tussen marktdeelnemers op de waarderingsdatum. De waardering
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van de reéle waarde is gebaseerd op het vermoeden dat de transactie om het actief te verkopen of de verplichting over te
dragen plaatsvindt:

e  Op de hoofdmarkt voor het actief of de passiva; of

e  Bij ontstentenis van een hoofdmarkt, op de meest voordelige markt voor het actief of de passiva.

De belangrijkste of de meest voordelige markt moet toegankelijk zijn voor de Groep. De reéle waarde van een actief of een
verplichting wordt bepaald aan de hand van de veronderstellingen die marktdeelnemers zouden gebruiken bij het bepalen
van de prijs van het actief of de verplichting, ervan uitgaande dat marktdeelnemers in hun economisch belang handelen.
Bij een waardering van de reéle waarde wordt rekening gehouden met het vermogen van een marktdeelnemer om
economische voordelen te genereren door het actief te gebruiken voor het hoogste en beste gebruik of door het te verkopen
aan een andere marktdeelnemer die het actief het meest en het beste zou gebruiken. De entiteit maakt gebruik van
waarderingstechnieken die in de gegeven omstandigheden passend zijn en waarvoor voldoende gegevens beschikbaar
zijn om de reéle waarde te bepalen, waarbij het gebruik van relevante waarneembare inputs wordt gemaximaliseerd en het
gebruik van niet-waarneembare inputs tot een minimum wordt beperkt.

Alle activa en passiva waarvoor de reéle waarde wordt gewaardeerd of in de jaarrekening wordt vermeld, worden
gecategoriseerd binnen de reéle-waardehiérarchie, die als volgt wordt beschreven, op basis van de input op het laagste
niveau die significant is voor de waardering van de reéle waarde als geheel:
e Niveau 1 — Genoteerde (niet-gecorrigeerde) marktprijzen op actieve markten voor identieke activa of passiva
e Niveau 2 — Waarderingstechnieken waarbij de input van het laagste niveau die significant is voor de waardering
van de reéle waarde direct of indirect waarneembaar is
e Niveau 3 — Waarderingstechnieken waarbij de input van het laagste niveau die significant is voor de waardering
van de reéle waarde niet waarneembaar is.

Voor de bedragen opgenomen tegen 'Geamortiseerde kostprijs' kunnen we concluderen dat de boekwaarde in de meeste
gevallen gelijk is aan de reéle waarde als gevolg van de aard van het instrument of vanwege het kortetermijnkarakter. De
gevallen waarin de geamortiseerde kostprijs afwijkt van de reéle waarde zijn niet van materieel belang.

Met het oog op de informatieverschaffing over de reéle waarde heeft de entiteit categorieén van activa en passiva bepaald
op basis van de aard, kenmerken en risico's van het actief of de passiva en het niveau van de reélewaardehiérarchie zoals
hierboven toegelicht.

23.2 Doelstellingen van het financieel risicobeheer

De belangrijkste financiéle verplichtingen van de Groep, met uitzondering van derivaten, bestaan uit leningen en
opgenomen verplichtingen, en handelsschulden en overige schulden. Het hoofddoel van deze financiéle verplichtingen is
het financieren van de activiteiten van de Groep. De belangrijkste financiéle activa van de Groep, met uitzondering van
derivaten, omvatten handelsvorderingen, leningen en leningen verstrekt aan geassocieerde deelnemingen en joint ventures
en contanten en kortetermijndeposito's die rechtstreeks voortvloeien uit haar activiteiten. De Groep gaat ook
derivatentransacties aan.

De dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures van de Groep zijn blootgesteld aan marktrisico's
(waaronder valutarisico's, stroomprijsrisico's en renterisico's), kredietrisico's en liquiditeitsrisico's. Het senior management
van de Groep houdt toezicht op het beheer van deze risico's. Alle afgeleide activiteiten voor risicobeheerdoeleinden worden
uitgevoerd door gespecialiseerde teams die over de juiste vaardigheden, ervaring en toezicht beschikken. Het is het beleid
van de Groep dat er niet mag worden gehandeld in derivaten voor speculatieve doeleinden. De Raad van Bestuur evalueert
en stemt in met het beleid voor het beheer van elk van deze risico's, die hieronder worden samengevat.

23.3 Beheer van valutarisico's

De operationele entiteiten van de Parkwind Groep zijn gevestigd in de eurozone. In 2020 werd de Parkwind Groep uitgebreid
met twee entiteiten gevestigd in het Verenigd Koninkrijk, die opereren in Britse pond, evenals met een entiteit gevestigd in
Japan, die opereert in Japanse yen. In 2022 werd de Parkwind Groep uitgebreid met een entiteit gevestigd in Noorwegen,
die opereert in Noorse kroon. In 2023 heeft de Parkwind Groep de entiteiten die opereerden in Britse pond verkocht en
werd de Groep uitgebreid met twee entiteiten gevestigd in Australié, die opereren in Australische dollar.

De Parkwind Groep loopt een transactierisico op aankopen in vreemde valuta. De Parkwind Groep dekt transacties in
vreemde valuta niet af.

23.4 Beheer van het renterisico
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De dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures van de Groep zijn blootgesteld aan renterisico's
omdat entiteiten in de Groep middelen lenen tegen variabele rentevoeten. Het risico wordt door de Groep beheerd door
een groot deel van haar leningen met variabele rente af te dekken via renteswapcontracten.

De blootstelling van de dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures van de Groep aan
rentetarieven op financiéle activa en financiéle verplichtingen wordt nader beschreven in het gedeelte over
liquiditeitsrisicobeheer van deze toelichting.

23.4.1 Rentegevoeligheid

Aangezien het merendeel van de leningen met variabele rente is afgedekt, zou de winst over het jaar eindigend op 31
december 2023 niet materieel worden beinvioed als de rente 25 basispunten hoger/lager zou zijn geweest en alle andere
variabelen constant zouden zijn gehouden.

23.4.2 Hedge accounting

In het kader van renteswapcontracten komen de dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures
van de Groep overeen om het verschil tussen vaste en variabele rentevoeten uit te wisselen, berekend op overeengekomen
fictieve hoofdsommen. Dergelijke contracten stellen de dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint
ventures van de Groep in staat om het risico van veranderende rentetarieven op haar leningverplichtingen te beperken. De
reéle waarde van renteswaps op de balansdatum is gebaseerd op de reéle-waarderapportering van de
afdekkingstegenpartijen die de toekomstige kasstromen verdisconteren aan de hand van de curves op de balansdatum en
het kredietrisico dat inherent is aan het contract en wordt hieronder toegelicht. De gemiddelde rentevoet is gebaseerd op
de uitstaande saldi op het einde van het boekjaar.

Aangezien de kritieke voorwaarden van de renteswapcontracten en de bijpehorende afgedekte posten dezelfde zijn, voert
de Groep een kwalitatieve effectiviteitsbeoordeling uit en wordt verwacht dat de waarde van de renteswapcontracten en
de waarde van de overeenkomstige afgedekte posten systematisch in tegengestelde richting zullen evolueren als reactie
op bewegingen in de onderliggende rentevoeten. De belangrijkste oorzaken van de ineffectiviteit van de afdekking zijn de
ingebedde Euribor-vioeren op de afdekkingsposten, die niet worden weerspiegeld in de afdekkingen en een positief verschil
tussen het nominale bedrag van de afdekkingen en het uitstaande leningsbedrag in de opnamefase. Dit wordt als niet
materieel beschouwd.

De onderstaande tabel geeft de reconciliatie weer van de volledige geconsolideerde entiteiten en ook van de geassocieerde
deelnemingen en joint ventures. De tabel waarin entiteiten worden gepresenteerd die volgens de
vermogensmutatiemethode worden verwerkt, bevat alleen het percentage dat eigendom is van de Groep. Verder willen we
benadrukken dat de cumulatieve waarde van het afdekkingsinstrument dat in niet-gerealiseerde resultaten wordt
opgenomen, wordt gepresenteerd na aftrek van uitgestelde belastingen.

33



Entiteiten waarover de Groep zeggenschap heeft: 31/12/2025 31/12/2024

Effect op de financiéle positie — kasstroomafdekkingen (interestvoet):

l\/erandfer'lng in reéle \_/vaarde gebruikt voor Qe berekening van hedge 12.535.5 25.126.1
ineffectiviteit van het jaar — afgedekte positie

Vergnderlng in waarde gebruikt voor de berekening van hedge ineffectiviteit van 12.535,5 25.126.1
het jaar — afdekkingsinstrument

Hedge ineffectiviteit verwerkt via winst- en verliesrekening 0,0 0,0
Gecumuleerde waarde van afdekkingsinstrumenten erkend als verplichting 107.565,9 95.030,4
Gecumuleerde waarde van afdekkingsinstrumenten verwerkt via niet- 54.388.7 46.935.6
gerealiseerde resultaten

Entiteiten opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode 31/12/2025 31/12/2024
Effect op de financiéle positie — kasstroomafdekkingen (interestvoet):

Verandering in reéle waarde gebruikt voor de berekening van hedge
: s ) "y 890,6 -5.781,2
ineffectiviteit van het jaar — afgedekte positie
Verandering in waarde gebruikt voor de berekening van hedge ineffectiviteit van

; A -890,6 5.781,2
het jaar — afdekkingsinstrument
Hedge ineffectiviteit verwerkt via winst- en verliesrekening 0,0 0,0
Gecumuleerde waarde van afdekkingsinstrumenten erkend als verplichting 7.146,1 6.255,4
Gecumuleerde waarde van afdekkingsinstrumenten verwerkt via niet- 5.359.5 4.680.4
gerealiseerde resultaten

23.4.3 IBOR Hervorming - Fase 1 and Fase 2

De dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures van de Groep zijn blootgesteld aan de volgende
rentebenchmarks binnen haar hedge accounting-relaties, die onderhevig zijn aan een hervorming van de rentebenchmark:
EUR Euribor. De afgedekte posten omvatten de uitgegeven EUR Euribor schuld met variabele rente.

De Groep heeft de markt en de output gevolgd van de verschillende werkgroepen van de sector die de overgang naar
nieuwe referentierentetarieven beheren. Dit omvat aankondigingen met betrekking tot de overgang naar een hervormde
Euribor.

In reactie op de aankondigingen heeft de Groep geoordeeld dat er momenteel geen verdere actie nodig is, aangezien haar
dochterondernemingen, geassocieerde deelnemingen en joint ventures uitsluitend zijn blootgesteld aan een referentierente
(Euribor) die niet zal overgaan naar een alternatieve referentierente.

Bovendien bevatten de huidige Euribor-gekoppelde contracten adequate en robuuste terugvalbepalingen voor de
stopzetting van de referentierentevoet.

Hieronder vindt u een overzicht van de afdekkingsinstrumenten en afgedekte posten die vallen onder het toepassingsgebied
van de IFRS 9/IAS 39-wijzigingen als gevolg van de hervorming van de rentebenchmark, per type afdekking. De
voorwaarden van de vermelde afgedekte posities komen overeen met die van de overeenkomstige afdekkingsinstrumenten.

Parkwind Group

Instrument type Ontvang 1-maands en 6-maands EUR Euribor, betaal EUR vaste
renteswap
Vervalt in 2029 tot 2043
Afgedekte positie EUR-gedomineerde commerciéle Euribor banklening met
dezelfde looptijd
Afdekkingstype Kasstroomafdekking
Gemiddelde dekking 80%
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23.5 Kredietrisico
Kredietrisico verwijst naar het risico dat een tegenpartij haar contractuele verplichtingen niet nakomt met als gevolg

financieel verlies voor de Groep.

De Groep heeft een concentratie van het kredietrisico op een laag aantal klanten (slechts drie externe klanten - allemaal
actief in dezelfde sector - en geassocieerde deelnemingen) en heeft geen voorgeschiedenis van kredietverliezen op zijn
handelsvorderingen. Alle klanten die meer dan 10% van de inkomsten vertegenwoordigen, zijn belangrijke spelers op de
energiemarkt en worden geacht een hoge kredietkwaliteit te hebben en bijgevolg:
e hebben de vorderingen een laag risico op wanbetaling;
e  beschikken de schuldenaars over een sterke terugbetalingscapaciteit om in de nabije toekomst te voldoen aan
hun contractuele betalingsverplichtingen;
e ongunstige veranderingen in de economische en bedrijfsomstandigheden op langere termijn kunnen, maar zullen
niet noodzakelijkerwijs het vermogen van de debiteuren om aan hun contractuele kasstroomverplichtingen te
voldoen verminderen.

Op basis van de bovenstaande beoordeling bepaalt de Groep dat de verwachte kredietverliezen op de handelsvorderingen
niet van materieel belang zijn. De Groep zal regelmatig haar kredietrisico en verwachte kredietverliezen herzien.

De Groep heeft haar ervaring met kredietverliezen in het verleden beoordeeld op leningen die zijn verstrekt aan
geassocieerde deelnemingen. Om de 12-maands ECL te bepalen, wordt rekening gehouden met de aard van de
tegenpartijen en de algemene economische omstandigheden, zowel de huidige als de verwachte omstandigheden. De
Groep is van oordeel dat er geen sprake is van een significante toename van het kredietrisico en acht het daarom passend
om alleen de ECL over 12 maanden te bepalen en niet de ECL gedurende de hele levensduur. De Groep zal regelmatig
haar kredietrisico en verwachte kredietverliezen herzien.

Het kredietrisico op afgeleide financiéle instrumenten is beperkt omdat de tegenpartijen banken zijn met een hoge
kredietrating van internationale kredietbeoordelaars.

23.6 Liquiditeitsrisico

De Groep heeft een passend kader voor het beheer van liquiditeitsrisico's opgesteld voor het beheer van de financierings-
en liquiditeitsbeheerbehoeften van de Groep op korte, middellange en lange termijn. De Groep beheert het liquiditeitsrisico
door, indien van toepassing, voldoende reserves, bankfaciliteiten en reservefinancieringsfaciliteiten aan te houden, door
voortdurend toezicht te houden op de verwachte en werkelijke kasstromen, en door de looptijdprofielen van financiéle activa
en passiva aan te passen. Hieronder vindt u meer informatie over de aanvullende niet-opgenomen faciliteiten waarover de
Groep beschikt om het liquiditeitsrisico verder te verminderen.

De volgende tabellen geven een overzicht van de resterende contractuele looptijd van de Groep voor haar niet-afgeleide
financiéle verplichtingen met overeengekomen aflossingstermijnen. De tabellen zijn opgesteld op basis van de niet-
verdisconteerde kasstromen van financiéle verplichtingen op basis van de vroegste datum waarop de Groep kan worden
verplicht om te betalen. De tabel bevat zowel de rente als de belangrijkste kasstromen. Voor zover de rentestromen een
variabele rente hebben, wordt het niet-verdisconteerde bedrag afgeleid van de rentecurves op de balansdatum.

Minder dan

Meer dan

Opgemaakt in duizend euro 1 jaar 1 tot 5 jaar 5 iaar Totaal Boekwaarde
Leaseverplichting 1.620,0 2.729,5 2.378,2 6.727,7 6.727,7
Variabele rentevoet instrumenten 115.096,7 451.877,1 569.613,3 | 1.136.587,1 954.798,8
Vaste rente instrumenten 1.065,1 5.573,8 70.448,7 77.087,6 131.218,8
Totaal per 31 December 2025 117.781,7 460.180,5 642.440,2 | 1.220.402,4 | 1.092.745,4
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Minder dan Meer dan

Opgemaakt in duizend euro 1 tot 5 jaar . Totaal Boekwaarde

1 jaar 5 jaar

Leaseverplichting 583,1 1.261,5 2.050,3 3.894,9 3.894,9
Variabele rentevoet instrumenten 132.505,4 501.238,8 780.916,3 | 1.414.660,5 | 1.059.732,1
Vaste rente instrumenten 3.737,3 24.451,1 106.123,7 134.312,1 133.261,6
Totaal per 31 December 2024 136.825,8 526.951,4 889.090,3 | 1.552.867,5 | 1.196.888,7

23.7 Financieringsfaciliteiten

De Groep heeft toegang tot financieringsfaciliteiten zoals hieronder beschreven, waarvan 38.241 duizend EUR ongebruikt
waren op de balansdatum (31/12/2024: 59.491,4 duizend EUR). De Groep verwacht aan haar overige verplichtingen te
voldoen uit operationele kasstromen en opbrengsten van vervallende financiéle activa.

31/12/2025 31/12/2024
Beveiligde bankleningen:

Gebruikt bedrag 1.395.604,1 1.424.520,4
Ongebruikt bedrag 38.241,4 59.491,4

Parkwind nv beschikt over niet-gedekte rekening-courantkredietfaciliteiten ten belope van EUR 20.000 duizend, die
momenteel niet worden gebruikt.

Toelichting 24. Dochterondernemingen en verwerving van dochterondernemingen
Opgemaakt in duizenden euro

\L/:;‘Sg‘i’sg Hoofdactiviteit Dec 2025 Dec 2024

Belwind NV (BWD) Belgig| roductie van 78,54% 78,54%
groene stroom

Northwester 2 (NW2) Belgig| "roductie van 70,00% 70,00%
groene stroom

Oriel Windfarm Limited (OWL) lerlang | reductie van 20,00% 20,00%
groene stroom

Parkwind Ost GmbH (PWO) Duitslang | " roductie van 70,00% 70,00%
groene stroom

Parkwind Japan (PWJ) Japan Holding 100,00% 100,00%

Blue Mackerel North PTY Ltd Australig |~ Productie van 100,00% 75,00%
groene stroom

Parkwind Services Australia PTY Ltd Australié Holding 100,00% 100,00%

Parkwind Norway | AS Noorwegen Holding 100,00% 100,00%

Parkwind Services Norway AS Noorwegen Holding 100,00% 100,00%

Parkwind Offshore Wind Netherlands Nederland Holding 100,00% 0,00%

Parkwind Offshore Wind Australia Belgié Holding 100,00% 0,00%

Gera 1 Duitsland Holding 100,00% 0,00%

Parkwind Services Germany GmbH Duitsland Holding 100,00% 0,00%

Parkwind Services Ireland Noorwegen Holding 100,00% 0,00%

In 2025 werd Blue Mackerel South PTY Ltd hernoemd tot Parkwind Services Australia PTY Ltd en werd Parkwind Norway
II' AS hernoemd tot Parkwind Services Norway AS. Daarnaast richtte Parkwind Parkwind Offshore Wind Netherlands,
Parkwind Offshore Wind Australia, Gera 1, Parkwind Services Germany GmbH en Parkwind Services Ireland op als volle
dochterondernemingen. Bovendien veranderde Blue Mackerel North, door de bijkomende verwerving van 25%, van een
joint venture in een dochteronderneming.

De onderstaande tabel geeft details weer van niet-volledig gehouden dochterondernemingen van de Groep met een
materieel belang zonder zeggenschap:
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31 December 2025

Overzicht winst- en verliesrekening
Omzet

Kosten van verkochte goederen
Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten)

Diensten & diverse goederen en personeelskosten
Afschrijving, waardevermindering en bijzondere
waardevermindering van activa

Netto financieel resultaat

Winst voor belasting

Belastinglasten

Winst over het boekjaar

Toerekenbaar aan minderheidsbelangen

31 December 2025

Samenvatting van de financiéle positie
Vaste activa

Vlottende activa

Activa

Langlopende verplichtingen

Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen

Eigen vermogen

Toe te rekenen aan minderheidsbelangen

31 December 2024

Overzicht winst- en verliesrekening

Omzet

Kosten van verkochte goederen

Overige bedrijfsopbrengsten/ (kosten)

Diensten & diverse goederen en personeelskosten

Afschrijving, waardevermindering en bijzondere
waardevermindering van activa

Netto financieel resultaat

Winst voor belasting

Belastinglasten

Winst over het boekjaar

Toerekenbaar aan minderheidsbelangen

31 December 2024

Samenvatting van de financiéle positie
Vaste activa

Vlottende activa

Activa

Langlopende verplichtingen

Kortlopende verplichtingen
Verplichtingen

Eigen vermogen

Toe te rekenen aan minderheidsbelangen

BWD NW2 OWL PWO
79.747,6 75.583,1 0,0 71.677,3
987,9 660,9 0,0 390,6
445,4 8.252,6 61,9 3.049,0
29.729,8 24.852,3 482,9 20.154,6
27.720,9 26.035,4 1,6 30.056,5
5.099,6 9.024,9 -22,7 20.124,3
16.654,9 23.262,1 -523,6 4.000,1
4.217,8 6.236,2 34,1 5.397,2
12.437 1 17.026,0 -657,7 -1.397,1
2.669,0 5.107,8 -446,2 -419,1
BWD NwW2 OWL PWO
130,373.8 463,101.0 38.654,9 766.414,2
29.416,9 37.149,4 2.127,5 24.909,2
1569,790.7 500,250.4 40.782,4 791.323,4
146,456.1 414,590.6 54.556,9 703.973,1
45.239,9 42.374,8 3,400.2 38.465,7
191,696.0 456,965.5 57,957.1 742.438,8
-37,028.9 19,053.8 -3,434.9 28,910.9
5.123,6 24.231,1 -13.739,7 19.973,7
BWD NW2 OWL PWO
82.387,4 67.084,5 0,0 71.914,1
-934,7 -1.081,7 0,0 -555,1
488,6 13.921,6 -5,4 2.357,5
-32.673,4 -21.277,9 -420,2 -21.435,5
-32.344.,4 -23.960,8 -1,6 -31.353,9
-5.635,7 -12.802,6 151,0 -21.946,8
11.287,8 21.883,2 -276,2 -1.019,6
-3.482,3 -5.939,0 -11,4 -1.431,2
7.805,5 15.944,1 -287,6 -2.450,8
-1.675,1 -4.783,2 230,1 735,2
BWD NW2 OWL PWO
276.396,6 557.386,7 34.461,6 793.165,4
25.299,3 64.812,3 3.536,2 30.923,2
301.695,9 622.198,9 37.997,8 824.088,7
195.887,6 434.526,3 49.063,9 723.377,8
41.982,6 65.896,0 3.544,1 42.662,5
237.870,2 500.422,3 52.608,0 766.040,3
63.825,7 121.776,6 -14.610,2 58.048,4
13.697,0 22.595,1 -11.688,2 17.339,5




Volgend overzicht geeft bijkomende informatie rond de overige niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen:

e Garantie in Belwind ter bedrag van 19.332,5 duizend EUR, waarvan 78,54% of 15.183.8 duizend EUR
afkomstig is van Parkwind.

e  Garantie in Northwester 2 ter bedrag van 17.650,0 duizend EUR, waarvan 70% of 12.355,0 duizend EUR
afkomstig is van Parkwind.

e  Garantie in Parkwind Ost ter bedrag van 18.705,0 duizend EUR, waarvan 70% of 13.093,5 duizend EUR
afkomstig is van Parkwind.

De door Parkwind nv verstrekte waarborgen sluiten back-to-back aan bij een bankgarantie.

Toelichting 25. Kapitaalverplichtingen
De Parkwind Groep heeft op de verslagdatum kapitaaluitgaven en andere uitgaven gecontracteerd voor de ontwikkeling
van Oriel, Blue Mackerel North en Ventyr SNII.

Toelichting 26. Voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke activa
Er zijn geen materiéle voorwaardelijke verplichtingen en voorwaardelijke activa die moeten worden gerapporteerd voor
2025 en 2024.

Toelichting 27. Verbonden partijen

Alle Opgemaakt in duizenden euro

Saldi en transacties tussen de Vennootschap en haar dochterondernemingen, die verbonden partijen van de
Vennootschap zijn, zijn bij de consolidatie geélimineerd en worden niet in deze toelichting vermeld.
De hieronder vermelde transacties zijn diegene die met alle verbonden partijen (met uitzondering van de geconsolideerde
verbonden partijen) zijn uitgevoerd, inclusief:

e Meerderheidsaandeelhouders en alle ondernemingen die rechtstreeks of onrechtstreeks in hun bezit zijn;

e Aandeelhouders met een aanzienlijke invioed;
e  Geassocieerde deelnemingen of gezamenlijke overeenkomsten;
e De belangrijkste personeelsleden van de Groep; en
e Andere belangrijke verbonden partijen
Geassociegrde Andere
onde;ngwllgign? Aandeelhoudesr —— Totaal
31 december 2025 ventJures partijen
Vergoedingen en financieringsbaten 22.667,4 1.650,9 1.838,6 26.156,8
Vergoedingen en financieringslasten 0,0 600,1 411,6 1.011,7
Leningen aan verbonden partijen 12.948,3 0,0 0,0 12.948,3
Geldmiddelen en kasequivalenten 0,0 0,0 0,0 0,0
Overige verplichtingen 7.087,9 0,0 7.087,9

31 december 2024

Geassocieerde

: Andere
ondernem!nge Aandeelhouder ——— Totaal

n en joint 5 -

ventures part}

Vergoedingen en financieringsbaten 15.703,8 2.443,4 3341 18.481,3
Vergoedingen en financieringslasten 0,0 1.175,3 1.184,0 2.359,3
Leningen aan verbonden partijen 16.464,9 0,0 0,0 16.464,9
Geldmiddelen en kasequivalenten 0,0 128.501,1 0,0 128.501,1
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Overige verplichtingen 7.746,7 0,0 0,0 7.616,4

De Groep heeft leningen verstrekt aan haar verbonden partijen tegen tarieven die rekening houden met de
kredietwaardigheid van elke specifieke entiteit. De hierboven vermelde bedragen vioeien voort uit transacties die zijn
aangegaan onder voorwaarden die gelijkwaardig zijn aan die welke gelden voor zakelijke transacties tussen onafhankelijke
partijen.

De post ‘Fees and finance income/expense’ onder geassocieerde ondernemingen en joint ventures heeft voornamelijk
betrekking op transacties met Ventyr SNII en Nobelwind. Leningen aan geassocieerde ondernemingen en joint ventures
werden, net als in 2024, verstrekt aan Nobelwind en Clogherhead. De verbintenissen in 2025 werden, net als in 2024,
hoofdzakelijk aan Nobelwind toegekend. Aandeelhouderstransacties blijven betrekking hebben op JERA, JERA Nex, JERA
Australia en JERA Energy Taiwan. De daling van de banktegoeden is voornamelijk toe te schrijven aan de beéindiging van
de cashpoolingovereenkomst met JERA, en de transacties met verbonden partijen met JERA Australia en JERA Energy
Taiwan zijn ongewijzigd ten opzichte van 2024..

Toelichting 28. Gebeurtenissen na balansdatum

Op 28 april 2026 verwierf Parkwind nv het resterende belang van 30% van Sumitomo in Northwester 2, waardoor haar
eigendomsbelang steeg tot 100%. Parkwind nv verwierf ook een belang van 39,02% in Nobelwind van Sumitomo,
waardoor haar eigendomsbelang toenam tot 80,1% en Nobelwind een volledig geconsolideerde entiteit werd.

Toelichting 29. Bezoldiging van de onafhankelijke commissaris
Opgemaakt in duizenden euro

De onderstaande tabel geeft een overzicht van de vergoedingen die aan de onafhankelijke commissaris en zijn aanverwante
partijen zijn betaald voor de diensten die zij aan Parkwind Group hebben geleverd.

31/12/2025 31/12/2024

Auditopdrachten 288,3 292,8
Andere auditopdrachten 46,4 0,0
Niet-audit opdrachten 38,1 7,0
Totaal 372,8 299,8
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PARK|WIND

Geconsolideerd jaarverslag van de raad van bestuur
Aan de gewone algemene vergadering van aandeelhouders

Te houden op 5 juni 2026 op de maatschappelijke zetel.
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Geachte,

Overeenkomstig onze wettelijke verplichtingen brengen wij u hierbij verslag uit over de uitoefening van ons mandaat
voor het boekjaar 2025 (1 januari 2025 tot en met 31 december 2025).

Wij hebben de eer u de geconsolideerde jaarrekening voor het boekjaar afgesloten op 31 december 2025 ter
goedkeuring voor te leggen. De jaarrekening werd gecontroleerd door EY Bedrijfsrevisoren BV overeenkomstig de
International Financial Reporting Standards (IFRS), zoals uitgevaardigd door de International Accounting Standards
Board en goedgekeurd door de Europese Unie tot en met 31 december 2025.

Parkwind bundelt de beschikbare expertise op het gebied van offshorewindenergie en ontwikkelt synergievoordelen
voor de financiering, bouw, exploitatie en het onderhoud van offshorewindproductie-installaties.

De vennootschap en haar verbonden ondernemingen ontwikkelen, financieren, bouwen en exploiteren
offshorewindparken. De groep is momenteel actief in Belgié met een productiecapaciteit van 555 MW en in Duitsland
met een productiecapaciteit van 257 MW. In Noorwegen ontwikkelt de groep een project van 1.500 MW en heett zjj
meer dan 3.000 MW in de pijplijn in lerland en Australié. De groep wil via haar activiteiten in offshorewindenergie
bijdragen aan het wereldwijde klimaat- en energiebeleid. Op 1 augustus 2025 is de aandeelhouder van Parkwind, Jera
Nex, een 50/50-joint venture aangegaan met BP om Jera Nex bp op te richten.

De geconsolideerde jaarrekening werd door de raad van bestuur goedgekeurd voor uitgifte op 22 mei 2026.

Groepsstructuur

De deelnemingen in Nobelwind, Cableco, Clogherhead Offshore Wind, Ventyr SN Il en Spinifex OWF worden verwerkt
volgens de vermogensmutatiemethode. De deelnemingen in Belwind, Northwester 2, Oriel, Parkwind Ost, Parkwind
Japan, Parkwind Services Australia, Parkwind Norway | en Parkwind Services Norway, Parkwind Offshore Wind
Netherlands, Gera 1, Parkwind Services Germany, Parkwind Offshore Wind Australia en Blue Mackerel North worden
verwerkt volgens de integrale consolidatiemethode met toerekening van een minderheidsbelang. De deelnemingen in
Oriel Windfarm Onshore en North Sea Wind worden behandeld als financiéle activa.

Northwaster 2 NV
Sariter 000

J0.8e%
Cableeo BY

Clogherhead Offshore
Wind DAC

20.00%
100,008

e 0%
Parkowind NV
oaais
Pariwind lapan (P) Lo ORI Biua Mackersl North PTY
L [AU)

Ventyr SN1IAS P — 100,00%

(NO)

(LSRN vordiss Enerzy (BE)
m 100
Paricwind Offshors Wind i TCO Periovind s‘-:;-m ireland
P B
Natheriands BV [NL)

‘&- 777777777 I
Parkwind Services
Bermany GmiH (DE) t

all Parkwind Dffshore Wind
Australia NV {BE)

Parkwind Services LLETEY
Australia PTY Lt [AU) @

In 2025 heeft Parkwind de volgende entiteiten opgenomen:

*  Verdias Energy voor 30%.

*  Parkwind Services Ireland voor 100%
In het vierde kwartaal van 2025 verwierf Parkwind nv de resterende participatie van 25% van de andere
aandeelhouder, waardoor haar deelneming in Blue Mackerel North PTY Ltd steeg tot 100%. Als gevolg daarvan
wijzigde de consolidatiemethode van de vermogensmutatiemethode naar integrale consolidatie.

Clogherhead Offshors
Wind DAC

11 Vestyr Hokdco AS:49.00%

Spinifex OWF Holdings

‘Spinifex OWF Holdings.
Trust
Alinka Clean EnerdyS0.00%

Spinifex Offshore Wind
Farm Pty Lid

Spimifex OWF Trust
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Geconsolideerde resultatenrekening
Alle bedragen zijn uitgedrukt in duizend euro

Toel 2025 2024
Omzet 16 260.621,0 239.485,0
Verbruiksgoederen 17 (2.039,4) (2.571,5)
Brutowinst 258.581,6 236.913,5
Overige bedrijfsopbrengsten 19 12.975.9 172137
Diensten en diverse goederen 20 (98.199,6) (90.583,9)
Personeelsbeloningen 19 (23.780,3) (19.118,2)
Amortisatie, afschrijvingen en bijzondere waardeverminderingen op vaste activa 25 (96.765.1) (99.690,9)
Overige bedrijfskosten 20 (298,0) (337,1)
Aandeel in het resultaat van investeringen verwerkt volgens de vermogensmutatiemethode 4 8.587.8 11.601.3
Bedrijfswinst (EBIT) 61.102,3 55.998,3
Financiéle opbrengsten 21 23.613,2 136.570,0
Financiéle kosten 22 (43.551,6) (64.077,5)
Netto financieel resultaat (19.938,4) 72.492,5
Winst voor belastingen 41.163,9 128.490,8
Winstbelastingen (13.100,6) (8.859,2)
Winst van het boekjaar 28.063,3 119.631,6
Toerekenbaar aan:
Aandeelhouders van de moedervennootschap 22.801,8 115.788,6

Minderheidsbelangen 52615 3.843,0

Toelichting bij de resultatenrekening:

De stijging van de omzet houdt voornamelijk verband met hogere productievolumes bij Northwester 2, alsook met de
dienstverlening die Parkwind in het kader van de SLA heeft verstrekt.

De categorie 'Diensten en diverse goederen' bestaat voornamelijk uit onderhoud, grote herstellingsactiviteiten en
verzekeringskosten verbonden aan de operationele windparken. Een toenemend deel van deze categorie heeft
betrekking op professionele vergoedingen die Parkwind nv maakt ter ondersteuning van de
ontwikkelingsprojectactiviteiten.

De personeelskosten zijn in 2025 gestegen, deels door de uitbreiding van het personeelsbestand en de indexering van
de lonen.

De afschrijvingen van het jaar hebben voornamelijk betrekking op de afschrijvingen van de windparken van Belwind,
Northwester 2 en Parkwind Ost.

Het aandeel in het resultaat van ondernemingen waarop de vermogensmutatiemethode wordt toegepast, is
voornamelijk gedaald door lagere productie-inkomsten bij Nobelwind.

Het netto financieel resultaat daalde voornamelik door de meerwaarden die in 2024 werden gerealiseerd bij de
vervreemdingen van Northwind en A&P Services.
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Geconsolideerde balans
Alle bedragen zijn uitgedrukt in duizend euro

31/12/2025 31/12/2024

Vaste activa 1.696.999,6 1.688.222,0
Vlottende activa 160.376,5 295.092,4
Totaal activa 1.857.376,1 1.983.314,3

Totaal eigen vermogen toerekenbaar aan de aandeelhouders van de

moedervennootschap 558.331,9 577.124.2
minderheidsbelangen 43.838,8 41.943,4
Voorzieningen en uitgestelde belastingverplichtingen 127.549,4 111.816,7
Verplichtingen inzake personeelsbeloningen 170,8 367,7
Rentedragende en overige verplichtingen 984.481,5 1.100.717,9
Schulden op minder dan één jaar 143.003,7 151.344,5
Totaal passiva 1.857.376,1 1.983.314,3

De vaste activa bestaan voornamelijk uit:

e De windturbines van Belwind, Northwester 2 en Parkwind Ost en activa in aanbouw bij Oriel en Blue Mackerel
North.

e De aandelen aangehouden in vennootschappen die worden verwerkt overeenkomstig de
vermogensmutatiemethode.

e De concessies aangehouden in Northwester 2.

e Reéle waarde van de interest rate swap-contracten.

e Uitstaande leningen toegekend aan vennootschappen die volgens de vermogensmutatiemethode worden
verwerkt en uitgestelde belastingvorderingen op tijdelijke verschillen.

De vlottende activa bestaan uit handelsvorderingen en overige vorderingen, alsook uit geldmiddelen aangehouden in
de verschillende vennootschappen.

De voorzieningen vioeien voort uit ontmantelingsverplichtingen bij Belwind, Northwester 2 en Parkwind Ost.

De langlopende verplichtingen zijn in de loop van 2025 gedaald ingevolge de aflossingsschema's van de leningen bij
Belwind, Northwester 2 en Parkwind Ost.

De kortlopende verplichtingen daalden voornamelijk bij Northwester 2, gedeeltelijk gecompenseerd door de
herclassificatie naar kortlopende verplichtingen van de lening die in 2019 door North Sea Wind aan Parkwind werd
verstrekt en die vervalt in november 2026.

Auditcomité
De voornaamste rol van het Auditcomité bestaat erin de raad van bestuur te ondersteunen bij het vervullen van zijn
toezichtsverantwoordelijkheden inzake het financiéle verslaggevingsproces van Parkwind, met inbegrip van het toezicht
op de integriteit van de financiéle staten en de beoordeling van de kwaliteit, onafhankelijkheid en prestaties van de
commissaris.

Het Auditcomité doet concrete aanbevelingen over:
e de benoeming (of het ontslag) en de vergoeding van de commissaris;
e de voorbereiding van de halfjaarlijkse en jaarlijkse resultaten;
e het systeem van interne controle en risicobeheer;
e (e externe audit.

Samenstelling van het Auditcomité van Parkwind:
e Ken Matsuda (voorzitter),
e  Zlati Christov,
e  Christopher Rowland,
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e  Shigehito Shimazu,
e Kentaro Furukawa.

Vergaderingen van het Auditcomité van Parkwind vonden plaats op 13 maart 2025 en 10 juni 2025. Sinds de closing
van de joint venture hebben geen andere vergaderingen meer plaatsgevonden.

In november 2025 vond het eerste JNBP Risk & Audit Committee plaats.

Samenstelling van het JNBP Risk & Audit Committee op die datum:
Christopher Rowland (voorzitter),

e  Susan Shehata,

e Emil Ismayilov,

e Jennie Burton.

Het JNBP Risk & Audit Committee vervangt het Auditcomité van Parkwind niet, maar gelijkaardige onderwerpen worden
verder besproken binnen die ruimere groep.

Er dient te worden overwogen of het Auditcomité van Parkwind moet worden ontbonden.

Belangrijke gebeurtenissen na de verslagperiode
Op 28 april 2026 verwierf Parkwind nv Sumitomo's resterende belang van 30% in Northwester 2, waardoor haar

eigendom steeg tot 100%. Parkwind nv verwierf ook een belang van 39,02% in Nobelwind van Sumitomo, waardoor
haar eigendom steeg tot 80,1% en Nobelwind een volledig geconsolideerde entiteit werd.

Omstandigheden die de ontwikkeling van de vennootschap kunnen beinvioeden

De aanhoudende gewapende conflicten in Oekraine en het Midden-Oosten, samen met de nieuw gevormde regering
in de Verenigde Staten, kunnen de evolutie van de marktprijzen voor gas en elektriciteit, evenals de rentevoeten en
wisselkoersen, blijvend aanzienlijk beinvloeden. Deze geopolitieke gebeurtenissen hebben ook een impact op diverse
sectoren, vooral via stijgende grondstoffenprijzen en knelpunten in productie en toeleveringsketens. Op dit ogenblik is
het onmogelijk om de potentiéle impact op de vennootschap voor het lopende boekjaar of op langere termijn nauwkeurig
in te schatten. De raad van bestuur volgt deze ontwikkelingen van nabij op.

Onderzoek en ontwikkeling
Er werden een aantal onderzoeks- en ontwikkelingsactiviteiten uitgevoerd met betrekking tot het onderhoud van

windturbines, de kostenefficiéntie van de bouw van een windpark en nieuwe technologieén voor toekomstige
windparken.

Financiéle instrumenten

De Parkwind-groep dekt het renterisico af via interest rate swaps. Deze financiéle instrumenten worden afgesloten op
het niveau van de verschillende operationele vennootschappen. Voor meer informatie over de verwerking van deze
financiéle instrumenten verwijzen wij naar de toelichtingen bij de geconsolideerde jaarrekening.

Bijkantoren
Er zijn geen bijkantoren.

Kwijting

Wij verzoeken u de bestuurders kwijting te verlenen voor de uitoefening van hun mandaat gedurende het voorbije
boekjaar.

Wij verzoeken u de commissaris kwijting te verlenen voor de uitoefening van zijn mandaat gedurende het voorbije
boekjaar.

Leuven, 22 mei 2026

[Handtekeningenpagina volgt]
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Bestuurders die het Nederlands niet machtig zijn, ondertekenen de officiéle Nederlandse versie in het te goeder trouw
vertrouwen dat de Engelse vertaling de Nederlandse versie correct weergeeft, met dien verstande dat in geval van
tegenstrijdigheden de Nederlandse versie voorrang heeft op de Engelse vertaling.

Nathalie Oosterlinck (voorzitter) Zlati Christov

Neos Anemos BV, met vaste vertegenwoordiger Marlies Vlasselaer
Eric Antoons
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EY Bedrijfsrevisoren

EY Réviseurs d'Entreprises
Pauline van Pottelsberghelaan 12
B-9051 Gent

EY

Shape the future
with confidence

Tel: +32(0)9 24251 11
ey.com

Verslag van de commissaris aan de algemene vergadering van Parkwind NV
over het boekjaar afgesloten op 31 december 2025

In het kader van de wettelijke controle van de geconsolideerde jaarrekening van Parkwind NV (de
“Vennootschap") en haar dochterondernemingen (samen “de Groep"), brengen wij u verslag uit in het
kader van ons mandaat van commissaris. Dit verslag omvat ons oordeel over de geconsolideerde balans
op 31 december 2025, het geconsolideerde overzicht van gerealiseerde en niet-gerealiseerde
resultaten, het geconsolideerde kasstroomoverzicht en het geconsolideerde mutatieoverzicht van het
eigen vermogen van het boekjaar afgesloten op 31 december 2025 en over de toelichting, met
informatie van materieel belang over de gehanteerde grondslagen voor financiéle verslaggeving (alle
stukken gezamenlijk de “Geconsolideerde Jaarrekening”) en omvat tevens ons verslag betreffende
overige door wet- en regelgeving gestelde eisen. Deze verslagen zijn één en ondeelbaar.

Wij werden als commissaris benoemd door de algemene vergadering op 7 juni 2024, overeenkomstig
het voorstel van het bestuursorgaan. Ons mandaat loopt af op de datum van de algemene vergadering
die zal beraadslagen over de Geconsolideerde Jaarrekening afgesloten op 31 december 2026. We
hebben de wettelijke controle van de Geconsolideerde Jaarrekening van de Groep uitgevoerd

gedurende 8 opeenvolgende boekjaren.

Verslag over de controle van de Geconsolideerde Jaarrekening

Oordeel zonder voorbehoud

Wij hebben de wettelijke controle uitgevoerd van
de Geconsolideerde Jaarrekening van Parkwind
NV, die de geconsolideerde balans op

31 december 2025 omvat, alsook het
geconsolideerde overzicht van gerealiseerde en
niet-gerealiseerde resultaten, het
geconsolideerde kasstroomoverzicht en het
geconsolideerde mutatieoverzicht van het eigen
vermogen over het boekjaar afgesloten op die
datum en de toelichting met inbegrip van de
materieel belang zijnde gehanteerde grondslagen
voor financiéle verslaggeving, met een
geconsolideerd balanstotaal van k€ 1.857.376 en
waarvan de geconsolideerde resultatenrekening
afsluit met een winst van het boekjaar van

k€ 28.063.

Naar ons oordeel geeft de Geconsolideerde
Jaarrekening een getrouw beeld van het
geconsolideerde eigen vermogen en van de
geconsolideerde financiéle positie van de Groep
op 31 december 2025, alsook van de
geconsolideerde resultaten en de geconsolideerde
kasstromen voor het boekjaar dat op die datum is
afgesloten, in overeenstemming met de IFRS
Accounting Standards zoals goedgekeurd door de
Europese Unie en met de in Belgié van toepassing
zijnde wettelijke en reglementaire voorschriften.

Besloten vennootschap

tée
uxelles - BTW-TVA BE0446.334.711-IBAN N° BE71 2100 9059 0069

RPR e
van een vennootschap:/agissant au nom d'une société

usse
handelend in naa

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Basis voor ons oordeel zonder voorbehoud

We hebben onze controle uitgevoerd in
overeenstemming met de International Standards
on Auditing ("ISA's") die van toepassing zijn in
Belgié. Wij hebben bovendien de door
International Auditing and Assurance Standards
Board ("IAASB") goedgekeurde ISA's toegepast
die van toepassing zijn op huidige
afsluitingsdatum en nog niet goedgekeurd zijn op
nationaal niveau. Onze verantwoordelijkheden uit
hoofde van die standaarden zijn nader beschreven
in het gedeelte “Onze verantwoordelijkheden voor
de controle van de Geconsolideerde
Jaarrekening” van ons verslag.

Wij hebben alle deontologische vereisten die
relevant zijn voor de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening in Belgié
nageleefd, met inbegrip van deze met betrekking
tot de onafhankelijkheid.

Wij hebben van het bestuursorgaan en van de
aangestelden van de Vennootschap de voor onze
controle vereiste ophelderingen en inlichtingen
verkregen.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen
controle-informatie voldoende en geschikt is als
basis voor ons oordeel.
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Verantwoordelijkheden van het
bestuursorgaan voor het opstellen van de
Geconsolideerde Jaarrekening

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening
die een getrouw beeld geeft in overeenstemming
met de IFRS Accounting Standards en met de in
Belgié van toepassing zijnde wettelijke en
reglementaire voorschriften, alsook voor een
systeem van interne beheersing die het
bestuursorgaan noodzakelijk acht voor het
opstellen van de Geconsolideerde Jaarrekening
die geen afwijking van materieel belang bevat die
het gevolg is van fraude of van fouten.

In het kader van de opstelling van de
Geconsolideerde Jaarrekening is het
bestuursorgaan verantwoordelijk voor het
inschatten van de mogelijkheid van de
Vennootschap om haar continuiteit te handhaven,
het toelichten, indien van toepassing, van
aangelegenheden die met continuiteit verband
houden en het gebruiken van de
continuiteitsveronderstelling tenzij het
bestuursorgaan het voornemen heeft om de
Vennootschap te vereffenen of om de
bedrijfsactiviteiten stop te zetten of geen
realistisch alternatief heeft dan dit te doen.

Onze verantwoordelijkheden voor de
controle over de Geconsolideerde
Jaarrekening

Onze doelstellingen zijn het verkrijgen van een
redelijke mate van zekerheid over de vraag of de
Geconsolideerde Jaarrekening als geheel geen
afwijking van materieel belang bevat die het
gevolg is van fraude of van fouten en het
uitbrengen van een commissarisverslag waarin
ons oordeel is opgenomen. Een redelijke mate van
zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar
is geen garantie dat een controle die
overeenkomstig de ISA's is uitgevoerd altijd een
afwijking van materieel belang ontdekt wanneer
die bestaat. Afwijkingen kunnen zich voordoen als
gevolg van fraude of fouten en worden als van
materieel belang beschouwd indien redelijkerwijs
kan worden verwacht dat zij, individueel of
gezamenlijk, de economische beslissingen
genomen door gebruikers op basis van de
Geconsolideerde Jaarrekening, beinvioeden.
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Bij de uitvoering van onze controle leven wij het
wettelijk, reglementair en normatief kader dat
van toepassing is op de controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening in Belgié na. De
wettelijke controle biedt geen zekerheid omtrent
de toekomstige levensvatbaarheid van de
Vennootschap en van de Groep, noch omtrent de
efficiéntie of de doeltreffendheid waarmee het
bestuursorgaan de bedrijfsvoering van de
Vennootschap en van de Groep ter hand heeft
genomen of zal nemen. Onze
verantwoordelijkheden inzake de door het
bestuursorgaan gehanteerde
continuiteitsveronderstelling staan hieronder
beschreven.

Als deel van een controle uitgevoerd
overeenkomstig de ISA's, passen wij professionele
oordeelsvorming toe en handhaven wij een
professioneel-kritische instelling gedurende de
controle. We voeren tevens de volgende
werkzaamheden uit:

» het identificeren en inschatten van de risico’s
dat de Geconsolideerde Jaarrekening een
afwijking van materieel belang bevat die het
gevolg is van fraude of fouten, het bepalen en
uitvoeren van controlewerkzaamheden die op
deze risico’s inspelen en het verkrijgen van
controle-informatie die voldoende en geschikt
is als basis voor ons oordeel. Het risico van
het niet detecteren van een van materieel
belang zijnde afwijking is groter indien die
afwijking het gevolg is van fraude dan indien
zij het gevolg is van fouten, omdat bij fraude
sprake kan zijn van samenspanning, valsheid
in geschrifte, het opzettelijk nalaten om
transacties vast te leggen, het opzettelijk
verkeerd voorstellen van zaken of het
doorbreken van het systeem van interne
beheersing;

» het verkrijgen van inzicht in het systeem van
interne beheersing dat relevant is voor de
controle, met als doel
controlewerkzaamheden op te zetten die in de
gegeven omstandigheden geschikt zijn maar
die niet zijn gericht op het geven van een
oordeel over de effectiviteit van het systeem
van interne beheersing van de Vennootschap
en van de Groep;

» het evalueren van de geschiktheid van de
gehanteerde grondslagen voor financiéle
verslaggeving en het evalueren van de
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redelijkheid van de door het bestuursorgaan
gemaakte schattingen en van de daarop
betrekking hebbende toelichtingen;

» het concluderen van de aanvaardbaarheid van
de door het bestuursorgaan gehanteerde
continuiteitsveronderstelling, en op basis van
de verkregen controle-informatie,
concluderen of er een onzekerheid van
materieel belang bestaat met betrekking tot
gebeurtenissen of omstandigheden die
significante twijfel kunnen doen ontstaan over
de mogelijkheid van de Vennootschap en de
Groep om de continuiteit te handhaven. Als
we besluiten dat er sprake is van een
onzekerheid van materieel belang, zijn wij
ertoe gehouden om de aandacht in ons
commissarisverslag te vestigen op de daarop
betrekking hebbende toelichtingen in de
Geconsolideerde Jaarrekening of, indien deze
toelichtingen inadequaat zijn, om ons oordeel
aan te passen. Onze conclusies zijn gebaseerd
op de controle-informatie die verkregen is tot
op de datum van ons commissarisverslag.
Toekomstige gebeurtenissen of
omstandigheden kunnen er echter toe leiden
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dat de continuiteit van de Vennootschap of
van de Groep niet langer gehandhaafd kan
worden;

» het evalueren van de algehele presentatie,
structuur en inhoud van de Geconsolideerde
Jaarrekening, en of deze Geconsolideerde
Jaarrekening de onderliggende transacties en
gebeurtenissen weergeeft op een wijze die
leidt tot een getrouw beeld.

Wij communiceren met het bestuursorgaan, onder
andere over de geplande reikwijdte en timing van
de controle en over de significante
controlebevindingen, waaronder eventuele
significante tekortkomingen in de interne
beheersing die we identificeren gedurende onze
controle.

Omdat we de eindverantwoordelijkheid voor ons
oordeel dragen, zijn we ook verantwoordelijk voor
het organiseren, het toezicht en het uitvoeren van
de controle van de dochterondernemingen van de
Groep. In die zin hebben wij de aard en omvang
van de controleprocedures voor deze entiteiten
van de Groep bepaald.

Verslag betreffende de overige door wet- en regelgeving gestelde eisen

Verantwoordelijkheden van het
bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor het
opstellen en de inhoud van het jaarverslag over
de Geconsolideerde Jaarrekening.

Verantwoordelijkheden van de commissaris

In het kader van ons mandaat en overeenkomstig
de Belgische bijkomende norm (Herzien) bij de in
Belgié van toepassing zijnde ISA’s, is het onze
verantwoordelijkheid om, in alle van materieel
belang zijnde opzichten, het jaarverslag over de
Geconsolideerde Jaarrekening te verifiéren,
alsook verslag over deze aangelegenheden uit te
brengen.

Aspecten betreffende het jaarverslag over
de Geconsolideerde Jaarrekening

Naar ons oordeel, na het uitvoeren van specifieke
werkzaamheden op het jaarverslag over de
Geconsolideerde Jaarrekening, stemt dit
jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening overeen met de Geconsolideerde
Jaarrekening voor hetzelfde boekjaar, enerzijds,

en is dit jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening opgesteld overeenkomstig artikel
3:32 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen, anderzijds.

In de context van onze controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening, zijn wij tevens
verantwoordelijk voor het overwegen, op basis
van de kennis verkregen in de controle, of het
jaarverslag over de Geconsolideerde
Jaarrekening een afwijking van materieel belang
bevat, hetzij informatie die onjuist vermeld is of
anderszins misleidend is. In het licht van de
werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd,
hebben wij geen afwijking van materieel belang te
melden.

Vermeldingen betreffende de
onafhankelijkheid

Ons bedrijfsrevisorenkantoor en ons netwerk
hebben geen opdrachten verricht die
onverenigbaar zijn met de wettelijke controle van
de Geconsolideerde Jaarrekening en zijn in de
loop van ons mandaat onafhankelijk gebleven
tegenover de Vennootschap.
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De honoraria voor de bijkomende opdrachten die
verenigbaar zijn met de wettelijke controle van de
Geconsolideerde Jaarrekening bedoeld in artikel
3:65 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen werden correct vermeld en

uitgesplitst in de toelichting bij de
Geconsolideerde Jaarrekening.

Gent, 2 juni 2026
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